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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DO

FORO CENTRAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Processo n°® 0843430-58.2023.8.19.0001

LICKS ASSOCIADOS e ESCRITORIO LUCIANO BANDEIRA
ADVOGADOS ASSOCIADOS, nomeados por esse d. Juizo nos autos
do Requerimento de Recuperacdo Judicial do GRUPO LIGHT, para
atuarem na Administracdo Judicial conjunta, vém, a inclita presenca
de V.Exa., em cumprimento ao despacho de id. 153504767, expor e

requerer o que se segue:

1. Conforme se infere do despacho de id. 153504767, item “2”"1,
determinou-se a intimacdo desta A.J e do Ministério Publico para se
manifestarem acerca do recurso de Embargos de Declara¢cdo acostado
no id. 126984168, reiterado no id. 134490784, o que ora se faz, nos

termos a segquir.

[- ITEM 2 - MANIFESTACAO SOBRE EMBARGOS DE
DECLARACAO DE ID. 126984168

2. Trata-se de embargos de declaracdo opostos por Banco do
Brasil S/A em face da r. decisdo de id. 125339239, que concedeu a
presente recuperacdo judicial, arguindo omissdo no exercicio do
controle de legalidade do PRJ aprovado, previsto no Enunciado 44 do
CJF e jurisprudéncia patria e, requerendo, ao final, o saneamento do
decisum para que seja exercido controle de legalidade sob

determinadas clausulas que foram impugnadas pela Embargante.

1 2- Ao Administrador Judicial e ao Ministério Publico sobre os Embargos de Declaragdo de id. 126984168,
opostos pelo Banco do Brasil em face da deciséo de id. 125339239, bem como sobre a manifestacédo de id.
134490784.
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3. De forma preliminar, a embargante suscita a ilegalidade de
clausulas do PRJ que alegadamente estenderiam os efeitos do plano
de recuperacdo judicial as concessionarias de servico publico, o que
seria vedado pelo artigo 18 da Lei 12.767/2015, destacando ainda que
a questao se encontra sub judice através do Agravo de Instrumento n°
0042760-56.2023.8.19.0000, interposto pelo ora embargante.

4. No mérito, alega ilegalidade da clausula 10.4 relativa ao
compromisso de néo litigar, sob a premissa de que cercearia o direito
de acesso a justica, violando o artigo 3° do Codigo de Processo Civil
e ao artigo 5° inciso XXXV, da Constituicdo Federal, além de abuso
de direito da Recuperanda nos termos do artigo 187 do CC, suscitando
gue a referida clausula na forma como redigida teria o condao de fazer
perdurar “eternamente” o compromisso assumido, ja que nao constou

com termo final.

5. Além disso, alega que o compromisso de nao litigar, ao incluir
a figura dos administradores, acionistas e concessionéarias, estende
seus efeitos para pessoas fisicas e juridicas que nao compdem o
processo de recuperacdo judicial, funcionando, no seu entendimento,
como espécie de “blindagem patrimonial a terceiros estranhos” aos

atores do processo.

6. Em complemento, aduz que a ndo adesdo ao compromisso de
nao litigar conduziria a op¢cado de pagamento com desagio de 80%, 15
anos apos a Data de Fechamento Reestruturagdo, de modo que as
demais opcbes de pagamento ndo possuem previsdo de desagio
especifico e concedem garantias fiducidrias, o que caracterizaria, no
seu entendimento, tratamento desigual entre os credores, em ofensa

ao principio da par conditio creditorum.

7. Posteriormente, suscita 0o embargante a impossibilidade
juridica de recebimento de debéntures de emissao privada como forma

de pagamento em virtude da determinacdo contida no artigo 3° da
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Resolucdao CMN n° 1.777, de 19.12.1990, arguindo que, uma vez que
existe este O&bice regulatério, ndo ha alternativa de pagamento
disponivel para o Embargante sem que haja adesao a clausula de
compromisso de ndéo litigar, o que evidencia, conforme alega, a

iliguidez e ilegalidade do PRJ.

8. Ao final, suscita ilegalidades nas clausulas 4.1.1, 4.1.3, 4.1.4,
5, 6.2, 6.3, 6.4, 10.3, 10.8, 10.9, 11.7 e 11.9, requerendo que seja
reconhecida a inexequibilidade do PRJ na forma em que firmado com
declaracdo de nulidade do Plano de Recuperac¢édo Judicial Consolidado,
requerendo ainda, em cardater sucessivo, a modulacdo da eficacia das
clausulas para que o compromisso de nao litigar e outras
determinacbes mencionadas pelo embargante produzam efeitos

somente em face dos credores que votaram pela aprovacdo do PRJ.

9. Na peticdo de id. 134490784 o embargante reitera os
argumentos, ratificando o recurso de embargos anterior, suscitando a
ilegalidade do compromisso de nao litigar e que a Unica opc¢do de
pagamento a qual ndo pressupbe a adesdo do referido compromisso
ndo pode ser eleita pelo Banco do Brasil em virtude de Obices

regulatérios.

10. Em resposta, a Recuperanda manifestou-se no id. 136779268
arguindo que o Banco do Brasil ndo aponta qualquer omisséo,
contradicdo ou obscuridade na decisdo embargada, demonstrando
apenas seu mero inconformismo com a homologacédo do plano através

da via inadequada.

11. Rechaca o argumento de extensdo dos efeitos da recuperacéo
judicial, salientando que o0 mesmo sequer deve ser conhecido uma vez
gue nao foi objeto da r. decisdo embargada, ou em virtude de o tema
ja estar entregue a jurisdicdo do E. Tribunal de Justica do Rio de

Janeiro, ndo comportando decisdo a seu respeito em primeiro grau.
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12. Posteriormente, a Recuperanda defende a legalidade da
clausula que prevé o compromisso de nao litigar, salientando que a
mesma foi livremente pactuada entre a Light Holding e seus credores,
0S quais aprovaram o plano com mais de 99% (nhoventa e nove por
cento) dos votos, de modo que “representa a natureza negocial da
recuperacao judicial, na qual direitos patrimoniais disponiveis séo
transacionados entre partes plenamente capazes”, ressaltando, ainda,
gue o plano contém uma alternativa de pagamento aos credores que
optem por ndo aderir ao referido compromisso, garantindo, assim, a
possibilidade de livre escolha entre adesdo ou ndo a clausula em

guestao.

13. Continuam suas alegac¢des indicando que ndo existe violacédo
ao direito de acesso a justica porque os credores detém a faculdade
de exercer sua autonomia e decidir por prosseguir litigando ou ndo,
salientando que o compromisso de ndo litigar se constitui como
importante vetor de garantia do interesse publico uma vez que contribui
para o projeto de soerguimento da Recuperanda, o qual, registrou, ja
foi chancelado por este E.TJRJ em outros processos de recuperacdes
judiciais que detinham a mesma cldusula e tiveram sua legalidade

reconhecida.

14. Ademais, salienta auséncia de qualquer ilegalidade na
previsao de condicdo mais benéfica aos aderentes do compromisso de
nao litigar, uma vez que a possibilidade foi positivada no artigo 67 da

Lei n®11.101/2005, além de ter sido reconhecida por este C. Tribunal.

15. No que concerne ao pedido subsidiario para modulacao dos
efeitos da referida clausula a fim de torna-la aplicAvel somente aos
credores que votaram favoravelmente ao PRJ, consignam que o pleito
ndo tem qualquer utilidade, uma vez que o Banco do Brasil foi o Gnico
credor a votar contra o PRJ e a recorrer da decisdo de homologacéo,
renunciando, portanto, a possibilidade de aderir ao compromisso de

nao litigar.
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16. Com relagcdo ao argumento de que o Banco do Brasil néo
poderia receber debéntures de emissdes privadas em razado de Obices
regulatérios internos, sustenta que o embargante pretende “impedir o
soerguimento de empresa fundamental para o dia a dia da populacéo
fluminense por suposta questdo burocratica de sua governanca
interna”, arguindo que a pretensao ndo se coaduna com 0s principios

e objetivos da LRF.

17. Invoca que, em ponderacao a ser realizada por este D. Juizo
nos termos do artigo 20 da LINDB, o qual determina que devem ser
observadas as consequéncias praticas da decisdo, ndo se afigura
razoavel deixar de conceder uma recuperacédo judicial cujo plano foi
aprovado por 99,4% dos credores e representa garantia da manutencéo
de servicos publicos essenciais em virtude de irresignacdo de um Gnico

credor.

18. J4 no que concerne as demais ilegalidades suscitadas, a
recuperanda alega, com relacdo as clausulas 1 e 10.3 que as dividas
das concessionarias da Light Holding também sédo de responsabilidade
da recuperanda, em virtude de ser coobrigada das obrigacdes,

respondendo igualmente pela totalidade dos débitos.

19. No que tange as clausulas 4.1.1, 4.1.4, 5, 6.2 e 11.9,
argumenta a Recuperanda que “se relacionam ao mérito das opc¢cdes de
pagamento e demais condi¢cdes de pagamento, o que foi objeto de
deliberacdo pela maioria maci¢a dos credores em forum especifico e
apropriado para tanto, ndo se confundido, assim, com a legalidade das
clausulas”. Em complemento, salienta que ndo ha qualquer prejuizo
causado aos credores pela previsdo de aporte de recursos como um
dos meios de soerguimento, sendo este, inclusive, previsto no artigo

50, VI da lei de regéncia.

20. A Recuperanda defendeu ainda a legalidade de higidez das

clausulas 4.1.3, 10.8 e 11,7, nos termos ali inscritos requerendo, ao
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final, o ndo conhecimento do Embargos com relacdao a questao de
extensdo dos efeitos do PRJ as concessionarias e a rejeicdo do recurso
no que concerne aos demais pontos levantados, mantendo-se

integralmente a decis@o que concedeu a recuperacao judicial.

21. Ultrapassada esta breve digressdo acerca dos argumentos
formulados pelas partes, passa esta A.J. a trazer suas consideracdes,

conforme se segue.

22. De inicio, convém registrar que, conforme indicado pela
Administracdo Judicial em seu relatdorio acostado no id. 123294522, o
plano de recuperacdo judicial foi aprovado pelos Credores em
29/05/2024, com percentual de 99,41% de credores e 99,12% dos
créditos presentes, sendo digno de nota que o credor Embargante foi
o Unico credor, dentre todos os presentes, que votou pela néo

aprovacdo do plano (Laudo de votacdo constante no id. 122240324).

Total Geral

Total SIM: 169 (99.41%) de 170 | 6.315.602.024,71 (99.12%) de 6.371.432.818,67
Total NAO: 1 (0.59%) de 170 | 55.830.793,96 (0.88%) de 6.371.432.818,67
Total Abstencdo: 8 (4.49%) de 178 | 3.863.849.814,54 (37.75%) de 10.235.282.633,21

Classe Il - Quirografario

Total de Votos Cabega Total de Votos Créditos
Total SIM: 169 (99.41%) 6.315.602.024,71(99.12%)
Total NAO: 1 (0.59%) 55.830.793,96(0.88%)
Total Abstencao: 8 (4.49%) 3.863.849.814,54(37.75%)
Total Considerado na Classe: 170 6.371.432.818.67

LUCIMARA FASOLIN SAITO

BANCO DO BRASIL S.A. (302.412 368-78)

55,830,793.96 Nao

23. Este cenario, portanto, aponta para o éxito nas negociacfes
gue foram entabuladas entre a Recuperanda e seus credores, que
culminaram na expressiva aprovac¢ao do plano de recuperacéo judicial
em AGC.

24, Este d. Juizo, na r. decisdao embargada de id. 125339239

expressamente consignou, na esteira da jurisprudéncia consolidada
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sobre o tema, que “ndo cabe ao Poder Judiciario adentrar ao mérito
das condi¢c8es do plano, vale dizer, sobre sua viabilidade econbmica
ou quanto as clausulas que regem direitos disponiveis que estao
submetidos aos Principios da Autonomia da Vontade e da Liberdade de

Contratar, sendo esta tarefa dos credores durante a votagao”.

25. Sob esta perspectiva, entende a Administracédo Judicial que a
r. decisdo nédo foi omissa, mas, ao contrario, expressamente consignou
a impossibilidade de se adentrar no mérito das clausulas que
contemplam aspectos de viabilidade econdmica do plano e direitos
patrimoniais disponiveis dos credores, as quais, diga-se de passagem,
englobam justamente os principais pontos de insurgéncia do credor
embargante (compromisso de nao litigar e opcdo de pagamento
mediante emissdes de debéntures privadas), havendo o decisum
ratificado, neste mérito, a competéncia privativa dos credores na

deliberacdo em assembleia.

26. Inobstante isso, sucede-se que o credor requer a realizacao
do controle de legalidade, principalmente, sobre a clausula que institui
o compromisso de né&o litigar (10.4), requerendo ainda o
reconhecimento da inexequibilidade do PRJ em virtude da suposta
impossibilidade de escolha de op¢do de pagamento para o seu crédito,
na forma do plano, arguindo, de forma preliminar, a impossibilidade de

extensado dos efeitos do PRJ as concessionarias.

> Da alegacdo de impossibilidade de extensdo dos efeitos

do plano as concessionarias de servi¢co publico;

27. Sustenta o Banco embargante a ilegalidade de supostas
cldusulas que estendam os efeitos do PRJ as concessionéarias de
servico de energia sob argumento de que estas “ndao fazem jus a

recuperacdo judicial e nem podem ter efeitos a ela estendidos”.
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28. Ocorre que, como expressamente previsto no PRJ, os créditos
concursais sujeitos a presente recuperacdo judicial o sdo em virtude
da coobrigacao existente entre a Holding e as concessionarias Light
SESA e Light Energia? razédo pela qual, ndo ha que se falar em
‘renegociacao de dividas das concessiondarias” e sim renegociacdo de
divida da propria Holding, a qual também figura como responsavel pela

totalidade das dividas na qualidade de coobrigada.

29. Frise-se que este MM. Juizo na r. decisdo de deferimento do
processamento acostada no id. 58279881 apenas deferiu a extensao

dos efeitos do stay period as concessionarias, o que foi objeto de

agravo de instrumento interposto pelo ora embargante (autos n°
0042760-56.2023.8.19.0000), ao qual nédo foi conferido efeito

suspensivo, restando pendente de julgamento até o momento,

sucedendo-se, portanto, que a matéria ja se encontra submetida a

apreciacdo do C. Tribunal de Justica.

30. De todo modo, cumpre informar que, apdés requerimento da
Recuperanda de id. 112416213, a r. decisdo de id. 113451207
determinou a exclusdo da Light Energia desta relagdo juridico-
processual e revogou a protecdo do stay period que lhe foi conferida,
exclusivamente no que diz respeito aos “créditos excluidos” (que foram
repactuados), o que inclusive constou expressamente do PRJ aprovado
em AGC, de modo que os referidos créditos ja ndo estdo sujeitos ao
referido instrumentos.

2 Créditos Concursais”: Significa os Créditos existentes contra a Light SESA e Light Energia e espelhados na Light
por for¢a de sua coobrigacio em relagdo a tais Créditos (sendo que, em relagao a Light Energia, sio Créditos
Concursais apenas aqueles relativos aos titulos de divida emitidos no mercado internacional pela Light Energia, por
meio da 4.375% Notes Due 2026) na Data do Pedido e, portanto, sujeitos aos efeitos da Recuperagio Judicial,
conforme valores indicados na Relagdo de Credores e que, no presente caso, restringem-se apenas aos Créditos
Quirografarios, incluindo os representados pela Debéntures SESA, pelas Notas Objeto da Reestruturagio, pelo
Empréstimo 4.131 e pelas Notas Swap Light SESA. Nio sio Créditos Concursais os Créditos que sejam Créditos
Extraconcursais, Créditos Tributirios e aqueles oriundos das Obrigacoes Intrassetoriais. — Pg. 5 do PRJ de id.
119160207.

3 Créditos Energia Excluidos”: Significa cada um dos Créditos listados no Anexo 6.1.6 a este Plano, os quais, sujeitos
aos termos e condi¢oes dos Instrumentos de Transagdo Energia, ndo estdo vinculados ou sujeitos a este Plano e a
Recuperagio Judicial, tendo em vista que: (a) a devedora de tais créditos é tnica e exclusivamente a Light Energia,
nio havendo qualquer vinculagio de tais créditos a qualquer outra sociedade controlada, coligada ou afiliada da Light;
e (b) houve a extingio da coobrigagio da Light. — Pg. 5 do PR] de id. 119160207.
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31. Ademais, convém ressaltar que na propria r. decisao
embargada de id. 125339239, este d. Juizo indeferiu a prorrogacao do
stay period em favor da Recuperanda e a manutencdo da protecao
conferida as concessionarias Light SESA e Light Energia, em virtude
da novacédo operada pela homologacdo do PRJ aprovado, razédo pela
qual, d.m.v., entende a A.J. que ndo subsiste a alegacdo do

x

embargante de que existe extensdo dos efeitos do PRJ as

concessionarias em violagdo ao artigo 18 da Lei 12.767/2015, néo

havendo irregularidade a ser saneada.

> Da alegacdo de ilegalidade da <clausula 10.4 -
compromisso de néo litigar e alegacdo de impossibilidade juridica
de recebimento de debéntures privadas como forma de pagamento;

32. Com relacdo ao compromisso de ndo litigar, cumpre destacar
gue, assim como ocorre em todo tipo de negodcio juridico envolvendo
direito patrimonial disponivel, as partes possuem ampla liberdade para
agir conforme sua conveniéncia e defesa de seus interesses, nos

termos dos artigos 421 e 421-A do Cdédigo Civil*.

33. Some-se isso ao fato de que, o caso em tela trata de
concessdes mutuas das partes na busca por uma solugcdo que melhor
se amolde aos seus interesses, uma vez que o compromisso de néo
litigar importa em uma via de méo dupla: ao passo que a Recuperanda
e demais Partes Isentas se obrigam a aportes de novos recursos nas
formas delimitadas pelo plano de recuperacéo judicial, os credores que

aderirem a determinadas condicbes de pagamento mais benéficas,

4 Art. 421. A liberdade contratual sera exercida nos limites da fungéo social do contrato.

Paragrafo Unico. Nas relagGes contratuais privadas, prevalecerdo o principio da intervengdo minima e a
excepcionalidade da revisao contratual.

Art. 421-A. Os contratos civis e empresariais presumem-se paritarios e simétricos até a presenca de elementos
concretos que justifiquem o afastamento dessa presuncgédo, ressalvados os regimes juridicos previstos em leis
especiais, garantido também que:

| - as partes negociantes poderdo estabelecer parametros objetivos para a interpretagdo das clausulas negociais
e de seus pressupostos de reviséo ou de resolugéo;

Il - a alocagao de riscos definida pelas partes deve ser respeitada e observada; e

Il - a reviséo contratual somente ocorrerd de maneira excepcional e limitada.
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viabilizadas pelo compromisso assumidos por estas “Partes Isentas”
no processo de reestruturacdo da Recuperanda, se comprometem a
ndo mais litigar em desfavor destas mesmas partes sobre as matérias

pré-determinadas no plano de recuperacdao judicial.

34. Tal como registrado por esta Administracdo Judicial em seu
relatério, a aceitacdo do compromisso de nd&o litigar previsto na
clausula 10.4 é requisito para adesdo as opc¢Oes mais favoraveis de
recebimento de seus créditos, nos termos das cldusulas 6.1.1, 6.1.2,

6.1.4 e 6.1.5.

35. Isso porque, a atitude do credor que firma o compromisso de
ndo litigar e, desse modo, resolve cooperar de forma ativa com o
desenvolvimento da atividade empresarial e seu soerguimento deve ser
vista e tratada como um diferencial, se comparada a do credor que
opta por ndo investir ou apostar no sucesso do Plano de Recuperacéo,
de modo que nédo se revela coerente, d.m.v. e s.m.j., a possibilidade
de credor que prefere manter os litigios em face da recuperanda, em
aderir a opcao mais favoravel de recebimento dos créditos, uma vez

gue configuraria comportamento manifestamente contraditorio.

36. Neste sentido, este C. Tribunal de Justica ja teve
oportunidade de se debrugcar sobre a matéria, reconhecendo a
legalidade da clausula que institui o compromisso de nao litigar,
consignando que se insere na esfera de disposicao do direito de acéo
pela parte interessada, decorrente do pleno exercicio da liberdade e

autonomia individuais para restringir direitos patrimoniais disponiveis:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERA(}AO JUDICIAL. DECISAO
AGRAVADA DE HOMOLOGAGCAO DO PLANO. Insurgéncia recursal
guanto ao compromisso de né&o litigar, exigido aos credores de
créditos liguidos interessados no recebimento, conforme os
termos e condicbes constantes da clausula 6.2.8. Auséncia de

ilegalidade. Legitima disposicdo do direito de acdo pela parte

interessada _na reestruturacdo de seu crédito, decorrente do
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pleno exercicio da liberdade e da autonomia individuais, no

sentido _de restringir direitos patrimoniais disponiveis. indole

contratual da recuperacdo judicial, em que as vontades da

devedora e dos credores convergem no estabelecimento de

concessfes mutuas, no propésito de superacdo da crise

econdmico-financeira. Possibilidade de tratamento distinto entre

credores de uma mesma classe na recuperacdo judicial, desde

gue estabelecido critério objetivo. Submissdo daqueles que

optarem por nao firmar o referido compromisso, a modalidade de

pagamento geral gue, embora menos favoravel, ndo importa em
anulacdo do direito do credor. RECURSO CONHECIDO E NAO
PROVIDO, nos termos do voto da Desembargadora Relatora. (TJRJ,
Al n° 0020487-49.2024.8.19.0000, Rel. Des. Leila Santos Lopes,
Décima Oitava Camara de Direito Privado, julgado em 16/07/2024)

“[...] Portanto, ha tratamento diferente para credores que séao
diferentes e que contribuiram para a preservacdo da atividade das
empresas recuperandas. Convém salientar que a previsdo de
auséncia de litigio com as recuperandas nao se revelou ilegal e
tampouco inconstitucional, sendo certo que néo viola o principio
de acesso a justica e da inafastabilidade da jurisdi¢&o. Inclusive,
em decisdo proferida pelo juizo a quo no dia 02/04/2018, ao apreciar
embargos de declaragcdo opostos pelo credor CITCO, assim se
pronunciou o magistrado: “Diga-se que qualquer eventual postura das
Recuperandas de interpretacdo arbitraria de clausulas do PRJ deveré
ser trazida a Juizo e analisada individualmente. Ndo pode o Juizo
decidir de antemado se uma outra parte ird agir com ma-fé. O que se
presume é a boa-fé.” A clausula ndo objetiva constranger os
credores a desistir de agcdes ou a abdicar de seus pontos de vista
interpretativos da lei e dos contatos. Na verdade, visa a
contemplar credores que buscaram negociar, de forma amigéavel,
e encerrar litigios por meio de acordos, 0o que, certamente,
contribuiu para a preservacao da empresa.” (TJRJ, Al n® 0022258-
72.2018.8.19.0000, Rel. Augusto Alves Moreira Jr., 8a Camara Civel,
DJe 17.4.2019 -)

37. Ante o exposto, entende esta A.J., s.m.j. e d.m.v., que a

clausula 10.4 do P.R.J. ndo padece de ilegalidades a serem sanadas.

38. Verifica-se, por seu turno, que outra principal insurgéncia do
Embargante também se relaciona com o compromisso de nao litigar,

na medida em que sustenta o Banco embargante que, ao ndo aderir ao
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compromisso, restou-lhe somente a modalidade de pagamento prevista
na clausula 6.1.7, que disp6e pagamento mediante debéntures
privadas, as quais, segundo o embargante, esbarram em Obices

regulatdrios previstos pela CVM que o impedem de exercer tal opgéo.

39. Conforme mencionado acima, a assun¢do do compromisso de
nao litigar esta inserida na esfera de negocio juridico envolvendo
direito patrimonial disponivel, em que as partes possuem ampla
liberdade para agir conforme sua conveniéncia e defesa de seus
interesses, de modo que, coube ao banco embargante, conhecedor das
clausulas do plano de recuperacdo judicial apresentado pela
Recuperanda e posteriormente aprovado em AGC pela ampla e
expressiva maioria dos credores, realizar um exercicio de conveniéncia
e utilidade no exercicio de seus direitos patrimoniais disponiveis,
competindo ao mesmo escolher entre uma condicdo de pagamento mais
favoravel (e a qual poderia aderir, acaso firmasse o compromisso de
nado litigar) ou continuar litigando com a Recuperanda e assim recair

na opcdo de pagamento prevista na cldusula 6.1.7.

40. O proéprio embargante fez constar expressamente da sua
ressalva de voto constante do id. 122420574 que seu voto foi exercido

consoante “seu interesse e de acordo com seu juizo de conveniéncia”:

13. O voto apresentado pelo Banco do Brasil & exercido consoante seu interesse e de acordo com o
seu juizo de conveniéncia, nos termos do artigo 39, §6° da LRF, haja vista as ilegalidades
presentes no Plano apresentado e gque impossibilitam sua aprovagao e homologagao judicial.

41. Com a devida vénia, se o Banco Embargante sabia que néo
poderia receber seu crédito mediante emissao de debéntures privadas
(inscritas como forma de pagamento na clausula 6.1.7, disponivel para
os credores que ndo firmaram o compromisso de néo litigar) em virtude
de Obices regulatérios internos e ainda assim escolheu ndo aderir ao
compromisso de néo litigar, o embargante deliberadamente optou por
assumir o 6nus da resolucdo desses entraves regulatérios ou do néo

recebimento de seu crédito na forma como pretendida pelo mesmo.
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42. Isto é, o fato de o embargante exercer a escolha de nao firmar
o compromisso de ndo litigar, mesmo sabendo de alegados entraves
internos na formalizacdo de determinadas opc¢des de pagamento
disponiveis para este caso, encontra-se dentro de sua esfera de

conveniéncia, ndao tendo o condédo de tornar, d.v., a clausula ilegal.

43. Este € o teor do voto que originou o acérddo colacionado
acima, proferidos nos autos do Agravo de Instrumento n°® 0020487-
49.2024.8.19.0000, em que se reconheceu a validade da clausula do

compromisso de néo litigar:

[Trecho do voto] Na verdade, tendo em vista a indole contratual da
recuperacdo judicial, em que as vontades da devedora e dos
credores convergem no propo6sito de superar a crise econémico

financeira da recuperanda, percebe-se gque ndo ha ilicitude no

estabelecimento de concessbes muituas e, ainda, na

possibilidade de dispor tratamento diferenciado entre os

credores, até porque as disposicdes do plano foram submetidas

a _deliberacdo da assembleia de credores, aos guais cumpre

decidir pela conveniéncia de se sujeitar ao plano ou de promover

a decretacdo de quebra, caso rejeitada a proposta.

()

E, na hip6tese, ndo é demais frisar, ndo se verifica ilegalidade nas

referidas cldusulas do plano da maneira em que aprovadas pela

assembleia, nas quais paraafruicdo de condicbes mais benéficas

de pagamento exige-se o _compromisso de ndo submeter as

guestdes ao Judiciario; remanescendo ao credor insatisfeito _a

modalidade de pagamento geral que, muito embora seja menos

favoravel, ndo importa na auséncia do direito de escolha, ao

contrario do que afirma o recorrente.

44, Convém registrar que a auséncia de opcdo de pagamento que
acolha a pretensdo do embargante ndo tem o condao de tornar o plano
inexequivel, sendo digno de nota que, ao contrario, o plano vem sendo
cumprido pela Recuperanda, conforme amplamente noticiado pela

mesma nestes autos, com a efetivagdo dos pagamentos de
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aproximadamente 27 (vinte e sete) mil credores com créditos até
R$30.000,00 (trinta mil reais); a implementacdo dos atos societarios
necessarios e demais atos para efetivacdo dos pagamentos na forma
das opcdes formalizadas pelos credores (id. 14446581), inclusive com
a autorizacdo para realizacdo de Reunido de credores para ratificacéo
dos Instrumentos Locais, na forma do PRJ (requerida pela
Recuperanda no id. 151373643 e autorizada por este MM. Juizo na
deciséo de id. 153504767).

45, A Recuperanda também vem noticiando o0s avang¢os na
implementacdo das medidas previstas no PRJ através da publicacao
de Fato Relevantes, destacando-se, neste mérito, a titulo

exemplificativo, os seguintes:

e Comunicado ao mercado de 23/10/2024 - Informa o
resultado das escolhas de pagamento por parte dos
credores, na forma do PRJ.

¢ Fato Relevante de 24/10/2024 - informa aprovacao do
Conselho de Administracdo para emissdo de debéntures na
forma das cladusulas 6.1.1.3, 6.1.7, 6.1.5 do PRJ.

e Fato Relevante de 28/10/2024 — informa que a Core inglesa
proferiu decisdo homologando o Scheme of Arrangement,
etapa relevante para implementacédo da reestruturacdo dos
Créditos Notas Objeto da Reestruturacao

46. Sob esta perspectiva, entende a Administracdo Judicial que
ndo cabe controle de legalidade, muito menos anula¢cdo do PRJ, em
virtude da insurgéncia de um unico credor que fez livre exercicio de
escolha pela ndo assuncdo do compromisso de néo litigar, recaindo,
portanto, em condicdo mais desfavoravel de pagamento, a qual,
contudo, néo elide seu direito de recebimento de crédito.
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> Das demais alegacdes de ilegalidades do PRJ;

47. Consoante se pode inferir da ultima pagina de seu recurso, o
embargante suscita ilegalidades de diversas clausulas do PRJ, as
gquais também foram respondidas pela Recuperanda em suas
contrarrazdes de id. 136779268.

48. Com relagcdo as clausulas 4.1.1, 4.1.3, 5, 6.2, 6.3 e 6.4,
relativas as formas de captacdo de novos recursos e aumento de
capital, bem como op¢des de pagamento para os créditos iliquidos,
retardatarios e créditos modificados, consigna esta A.J. que nédo se
imiscuird nas disposi¢cdes de natureza econ6mico-financeira e nas
relativas aos meios de reestruturacdo do passivo concursal
(notadamente as condi¢gfes e formas de pagamento e de capitalizacéao
propostas no plano), uma vez que foram previamente submetidas a
aprovacao dos credores, ndo competindo a esta A.J. interferir nas
tratativas negociais entabuladas entre credores e as sociedades

devedoras na Assembleia Geral de Credores.

49, Por seu turno, o embargante indica ilegalidade na clausula
4.1.4 relativa a reorganizacado societaria, ante premissa de que estaria
“sem definicdo de limites e objetivos” o que “ndo permite aos credores

dimensionar os impactos da medida”.

50. Conforme se infere do teor da clausula em questdo, as
operacfes de reorganizacédo societaria estdo condicionadas a auséncia
de prejuizos ou impactos ao cumprimento do plano de recuperacéao
judicial, as garantias prestadas aos credores ou a capacidade da Light
de cumprir com o plano, sendo vedado ainda que eventual
reestruturacao societaria represente 6nus ou custo para os credores

concursais.

51. Neste contexto, considerando que a clausula expressamente

disp6e que eventuais operacdes societdrias ndo podem importar em
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prejuizo ao cumprimento do plano de recuperacdo judicial ou aos
credores concursais, entende esta A.J. que a clidusula esta em

consonéncia com os ditames legalmente previstos.

52. Ademais, suscita o embargante ilegalidade nas clausulas 1,
10.3 e 10.9 referentes a definicdo dos créditos concursais, novacgao e
quitagdo, arguindo que as mesmas abrangem créditos que sao devidos
“por terceiros” e ndo seriam de responsabilidade da Recuperanda, além

de que disporiam a desoneracao de garantias prestadas por terceiros.

53. Sobre a alegacdo de que os créditos concursais e novacao
seriam relativos a dividas “de terceiros”, reitera esta A.J. que a
Recuperanda detém passivo concursal oriundo de obriga¢des as quais
figura como coobrigada de suas concessionarias, razdo pela qual as

dividas também sao de sua responsabilidade e ndo de “terceiros”.

54. J4 com relacdo a questdo das garantias, o Superior Tribunal
de Justica ja sedimentou entendimento de que a clausula do plano que

prevé a extensdo da novacdo para coobrigados e a supressdo de

garantias reais e fidejussérias é valida, produzindo efeitos apenas em

relacido aos credores que aprovaram o plano sem ressalvas.

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO.
NOVAGAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO ou SUBSTITUI(;AO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE.1.
Recurso especial interposto contra acd6rddo publicado na
vigéncia do Co6digo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).2. Cinge-se a controvérsia a
definir se a clausula do plano de recuperacdo judicial que prevé
a supressao das garantias reais e fidejussérias pode atingir os
credores que ndo manifestaram sua expressa concordancia com
a aprovacdo do plano.

3. A cladusula que estende a novagado aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o
plano de recuperagcdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relagcdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposigéo.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispenséavel na
hip6tese em que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicéo.
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5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon
Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL - China
Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido.(REsp
n. 1.794.209/SP, relator Ministro Ricardo Villas Bb6as Cueva,
Segunda Sec¢do, DJe de 29/6/2021.)

55. Assim, entende esta A.J. que nao existem ilegalidades a

serem saneadas nas clausulas em comento.

56. No que concerne a cldusula 10.8 relativa a modificacdo do
Plano, suscita o embargante que a mesma “exclui a participa¢do do
Ministério Publico como fiscal da Lei e, inclusive, desse MM. Juizo
quanto ao controle de legalidade”, o que, d.v., no entender desta A.J.,

ndo procede.

57. A clausula 10.8 do plano de recuperacdo judicial aprovado
prevé a possibilidade de aditamentos, altera¢cdes ou modifica¢gdes do
plano a serem propostos a qualquer tempo ap6s a data da
homologacdo, desde que sejam aceitos e aprovados pelos credores

concursais, fazendo expressa mencao ao artigo 58 da Lei, o que denota

necessidade de homologacdo pelo Juizo nos seguintes termos:

10.8. Modificacdio do Plano. A Light poderi apresentar aditamentos, alteragdes ou
modificagdes ao Plano a qualquer tempo apos a Data de Homologagdo, desde que tais
aditamentos, alteragdes ou modificagdes sejam aceitos e aprovados pelos Credores
Concursais, nos termos da LRF.

10.8.1. Efeito Vinculative das Modificacies do Plano. Os aditamentos, alteragdes
ou modificactes ao Plano vinculario a Light, seus Credores Concursais e seus
respectivos cessiondrios ¢ sucessores, a partir de sua aprovagdo pelos Credores
Concursais na forma dos arts. 45 ou 58, caput ou §1° da LRF,

58. Convém registrar, ainda, que a jurisprudéncia do STJ prevé a
possibilidade de modificacdo do plano, desde que submetido a
Assembleia Geral de Credores, demarcando o limite temporal até o

encerramento da recuperacéo judicial:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. MODIFICAGCAO
DO PLANO DE RECUPERACAO APOS O BIENIO DE SUPERVISAO
JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO
O ENCERRAMENTO DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE
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CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE
QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO.
PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS CREDORES
E DA PAR CONDITIO CREDITORUM.

(.-2)

4. Discute-se, na espécie, sobre a modificacdo do plano
originalmente proposto, ap6s o biénio de supervisdo judicial -
constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse
o0 encerramento da recuperacao judicial da empresa recuperanda.
Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos de superviséao
judicial, ndo houve, como ato subsequente, o encerramento da
recuperacao, e, por isso, os efeitos darecuperacdo judicial ainda
perduram, mantendo assim a vinculacao de todos os credores a
deliberacdo da Assembleia. 5. Recurso especial provido.5

59. Este também é o teor do Enunciado n°77 da |l Jornada de Direito

Comercial da CJF® in verbis:

As alteragcbes do plano de recuperacdo judicial devem ser
submetidas a assembleia geral de credores, e a aprovagéo
obedecerd ao qudérum previsto no art. 45 da Lei n. 11.101/05,
tendo caréater vinculante a todos os credores submetidos a
recuperacdo judicial, observada a ressalva do art. 50, § 1°, da
Lei n. 11.101/05, ainda que propostas as alteragdes ap06s dois
anos da concessédo da recuperacao judicial e desde que ainda
nédo encerrada por sentencga.

60. Nesta perspectiva, entende esta A.J. s.m.j. e d.m.v., que néao
h4 ilegalidade a ser sanada na clausula 10.8.

5 REsp 1.302.735/SP, Rel. Ministro Luis Felipe Saloméo, Quarta Turma, julgado em 17/03/2016, DJe 05/04/2016
6 Confira-se justificativa do Enunciado em epigrafe: “As alteracdes do plano de recuperagédo judicial devem ser
submetidas a assembleia geral de credores, sendo que a aprovacéo obedecera ao quérum previsto no art. 45 da
Lei n. 11.101/05 e tera carater vinculante a todos os credores submetidos a recuperagéo, observada a ressalva
do art. 50, § 1° da Lei n. 11.101/05, ainda que propostas as alteracdes apos dois anos da concessédo da
recuperagao judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenca. Ainda que a alteragdo do plano seja
proposta depois de dois anos da concessdo da recuperagao judicial, época em que tal recuperagdo, em tese,
poderia ter sido encerrada caso nao tivesse havido descumprimento do plano, nos termos do art. 63 da Lei n.
11.101/05, deve prevalecer a vontade da maioria presente a assembleia, com caréater vinculativo a todos os
credores submetidos a recuperagdo judicial, respeitada a ressalva do art. 50, § 1° da Lei n. 11.101/05. A
justificativa para o enunciado reside na tentativa de vincular as alterag6es do plano posteriores ao decurso de
dois da concesséo da recuperacéo a todos os credores submetidos a recuperacéo e néo restringi-las apenas
aos anuentes, que aprovaram as alteragSes do plano em assembleia, sob pena de desconsiderar a regra de
maioria, tipica das assembleias de credores, e tornar o prosseguimento da recuperagéo judicial inécuo. Além
disso, a mudanca de cenario econémico pode inviabilizar o cumprimento do plano, o que levaria a decretagédo da
faléncia da empresa. Em face do principio da preservagdo da empresa, e de sua fungdo social, recomenda-se
envidar esforgos para a adequacéo ou ajustes no plano, submetida a proposta, por analogia a regra do art. 56
da Lei n. 11.101/2005, & assembleia de credores que sera soberana para deliberar a respeito, na forma do art.
35, inc. |, letra "f" da Lei n. 11.101/2005. Precedentes: TJRS 70044939700; 70047223201; 70040733479"
Disponivel em: https://www.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/791
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61. No que concerne a clausula 11.7 o embargante alega que
traria de forma genérica possibilidade de ado¢do do procedimento

previsto no Chapter 15, sem definir, especificamente o seu objeto.

62. Em resposta, a Recuperanda disp6s que “a definicdo foi
bastante clara no sentido de que ‘A Light poderé, ainda, ingressar com
procedimento de insolvéncia em outras jurisdicbes conforme
necessario ou conveniente para a implementacédo deste Plano e/ou das
transagées nele contempladas’. Tal processo, em conjunto com o
Scheme of Arrangement, integra os “Processos Auxiliares no Exterior”
a serem ajuizados pela Recuperanda, conforme o caso e necessidade,

para implementacdo do Plano”.

63. Em consentdneo com o informado pela Recuperanda, ndo se
vislumbra qualquer ilegalidade na clausula em questdo, que, por sua
vez, apenas dispds que a Recuperanda podera ingressar com Chapter
15 para fins de conferir efeitos ao PRJ em territério americano, assim
como ingressar com outros procedimentos em jurisdi¢cdes estrangeiras

para fins de implementacdo deste PRJ.

64. O objeto, portanto, é plenamente definido, uma vez que
consiste no préprio plano e seus respectivos instrumentos, revestindo-
se, portanto, apenas como medida que visa conferir eficidcia as

disposi¢cGes no plano em jurisdicBes estrangeiras, acaso necessaria.

65. J4d com relacdo a clausula 11.9 relativa as cessfes de crédito,
suscita o Embargante que a mesma criaria “diversos entraves” e

exigéncias ndo previstas em lei.

66. Vé-se da cldusula 11.9 que a mesma permite a realizacédo de
cessdo de créditos concursais, solicitando que a cessao seja notificada
com antecedéncia minima de 5 dias da data do pagamento; que esteja
acompanhada do comprovante de aceita¢do, pelo cessionario, dos

termos e condi¢gBes previstas no PRJ e que seja imediatamente
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comunicada ao Juizo da recuperacdo judicial, na forma do artigo 39,
§2° da Lei n® 11.101/2005.

67. N&o vislumbra esta A.J. qualquer ilegalidade na clausula,
mas, tdo somente, requisitos e condi¢cdes necessarias para adequada
instrumentalizacdo dos pagamentos na forma do PRJ, uma vez que a
Recuperanda precisa de previsibilidade quanto aos titulares dos
créditos a fim de promover os pagamentos de forma correta, bem como,

a certeza de que 0os mesmos aceitaram os termos do PRJ.

68. Tampouco se vislumbra qualquer énus imposto ao credor
cedente e cessionario em virtude do cumprimento dos requisitos
previstos na referida cldusula, ja sendo, inclusive, uma obrigacdo do

cedente avisar ao devedor nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil.

Il- CONCLUSAO

69. Diante do exposto, entende esta A.J. que a r. decisdo de id.
125339239 nao constou com vicio de omissdo, contradicdo e
obscuridade, sendo digno de nota, todavia, que esta A.J. nao
vislumbrou vicios de ilegalidade passiveis de serem saneados no plano
de recuperacdo judicial aprovado pela maioria expressiva de credores
e homologado por este d. Juizo, o qual encontra-se em plena fase de
cumprimento, razdo pela qual opina pela REJEICAO dos embargos de
declaracdo de id. 126984168.

E. Deferimento.
Rio de Janeiro, 08 de novembro de 2024.

LICKS ASSOCIADOS LUCIANO BANDEIRA“ADVOGADOS

Gustavo Banho Licks ASSOCIADOS

CRC-RJ 087.155/0-7 Luciano Bandeira
OAB/RJ 176.184 OAB/RJ 85.276
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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palécio da Justi¢a, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903

CERTIDAO

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001
Classe: RECUPERACAO JUDICIAL (129)

AUTOR: LIGHT S/A, LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A, LAJES ENERGIA SA

CERTIFICO que digitei mandado de pagamento em favor de LUCIANO BANDEIRA ADVOGADOS ASSOCIADOS,
conforme requerido no id 153557049 e ja determinado na r. decisdo de id 105629260, a ser debitado na conta judicial
n° 3800120306764 , referente a parcela de 10/24.

RIO DE JANEIRO, 12 de novembro de 2024.

ALESSANDRA SANTOS NETO
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qqldino SALOMAOD

Pimenta, Takemi, Ayoub
Salgueiro, Rezende de Almeida

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n° 0843430-58.2023.8.19.0001

LIGHT S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Light” ou “Recuperanda™), ja

qualificada nos autos de sua Recuperacao Judicial, vem a V. Exa., em aten¢ado a peticdo de ID
n® 154790617, informar que, diante da auséncia de oposi¢do, os documentos de ID n°
154790619 foram aprovados e se encontram em versao final, nos termos da decisdo de ID n°.

153504767.

A Recuperanda reafirma, na oportunidade, que seguira adotando todos os esforgos
necessarios para que a implementacdo do Plano de Recuperacdo Judicial se concretize com

brevidade e aproveita para reiterar o pedido apresentado na peti¢do de ID n° 155069957.

Nestes termos,
Pede deferimento.
Rio de J}meiro, 13 de novembro de 2024.
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