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aplicar recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos ou originados
direta ou indiretamente pelo Gestor, Administrador, Custodiante ou Parte
Relacionada a tais Pessoas;

emitir Cotas em desacordo com o presente Regulamento;

terceirizar a atividade de gestdo do Fundo, no caso do Gestor;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugdao CVM 356 e na Instrugao CVM 444;

vender Cotas do Fundo a prestacao;

criar qualquer O0nus ou gravame de qualquer natureza sobre os Direitos
Creditérios ou Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e
Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, exceto quando se
tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

rescindir o Compromisso de Investimento relativamente a determinado
Cotista, transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos do Compromisso
de Investimento sem a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Custodiante. O Fundo, representado pelo Administrador contratou o Banco

BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001-45, para prestar servigos de custédia ao Fundo, nos
termos deste Regulamento, estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a
prestacdo de tais servigos. As atividades de custddia, sem prejuizo da regulamentacdo
aplicavel e dos termos do Contrato de Custoddia, consistem em:

(1)

(i)

(iii)

receber e verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios, nos termos deste Regulamento;

apurar se os Direitos Creditorios recebidos atendem aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Pardgrafo 6° do Artigo 21 do presente
Regulamento;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, com base no
Contrato de Cessdo e nos Documentos Comprobatdrios respectivos;

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

23

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:15
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341564300000107630551

Num. 113109308 - Pag. 26



BTG Pactual

btqgpactual

(iv)  fazer a custddia e a guarda, por si ou por terceiros, dos Documentos
Comprobatdrios e outros documentos relativos aos Outros Ativos;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagao relativa aos Direitos Creditorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo, se aplicavel, e érgdos
reguladores; e

(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios, depositando os valores recebidos diretamente Conta de
Recebimento de titularidade do Fundo ou do Cedente.

Paragrafo 1° - Para realizar a guarda e a execugdo da analise dos documentos que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante podera contratar, sob sua
responsabilidade, Agentes de Depdsito, nos termos do Artigo 16.

Paragrafo 2° - O Custodiante realizard a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios de
forma individualizada e integral no momento da cessao.

Paragrafo 3° - N&o obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditorios,
sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo sobre inconsisténcias a eles
relativas, caso venha a ter conhecimento das mesmas.

Artigo 14 Renlncia ou Destituicdio do Custodiante. O Custodiante poderd
renunciar a qualquer tempo as fungoes a ele atribuidas nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Custédia e dos demais documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante
devera desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias contado
do envio aos Cotistas de comunicagdo, por escrito, informando-o de sua rendncia. A
destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante dependerd da aprovagdo prévia da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do inciso (iv) do Paragrafo 1° do Artigo 28.

Artigo 15 Agente de Cobranga. Sem prejuizo da obrigacdo do Gestor prevista no
Artigo 89, inciso (viii), o Fundo podera, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, contratar Agente de Cobrancga para prestar servigos de (i) cobrancga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdérios inadimplidos e dos Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimento do Fundo, (ii) administracdo da cobranca judicial e (iii) execugdo
judicial ou extrajudicial de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e de preservagdo de direitos; observado que ao realizar
os servicos acima descritos o Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses do
Fundo, deverd adotar todo e qualquer mecanismo de cobranga que for entdo determinado
pelo Gestor.

Paragrafo 1° - Os valores devidos ao Fundo pelos Devedores serdo preferencialmente
depositados por tais Devedores em Conta de Recebimento de titularidade do Fundo ou do
Cedente, sem prejuizo da possibilidade de tais valores, caso depositados em outra conta
de titularidade das Cedentes, serem por estas Ultimas transferidos a conta de titularidade
do Fundo a ser oportunamente indicada aos Cedentes no ambito dos respectivos Contratos
de Cessao.
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Paragrafo 2° - A remuneragdo devida ao Agente de Cobranga no ambito dos Contratos
de Cobranca constituira encargo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 16 Deposito de Direitos Creditorios. Apos a efetivacdo da aquisicdo dos
Direitos Creditdrios, o Custodiante podera, sob sua responsabilidade, celebrar contratos de
deposito de Documentos Comprobatdrios, por meio dos quais serdo contratados Agentes
de Depdsito qualificados para prestar servicos de guarda, conservagdo, armazenamento,
organizagdo, custédia e manutencdo dos Documentos Comprobatorios referentes aos
Direitos Creditdrios objeto de aquisicdo pelo Fundo, observado que para realizar tal servigo
poderdo ser contratados Agentes de Depdsito distintos.

Artigo 17 Situacoes de Conflito de Interesses. Observado o disposto no presente
Regulamento, deverd ser previamente aprovada, pela Assembleia Geral de Cotistas,
qualquer operagao entre o Fundo, de um lado, e, do outro lado, (i) o Administrador, o
Gestor ou qualquer prestador de servigos do Fundo; ou (ii) as Partes Relacionadas das
pessoas acima referidas.

CAPITULO III - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE

Artigo 18 Remuneracdao de Administracdao. Pela prestacdo dos servicos de
administracdo e custodia, o Fundo pagara o equivalente a R$ 100,00 (cem reais) ao més,
corrigidos anualmente, no més de janeiro de cada ano, pelo indice positivo do IGP-M (“Taxa
de Administracdo”).

Paragrafo Unico - O Gestor ndo fard jus a qualquer remuneracdo pela prestacdo de
servigos prestados ao Fundo, haja vista que a totalidade da sua remuneragdo sera
calculada e paga pelo FIP, considerando o objetivo e as politicas de investimento dos
Fundos SB.

Artigo 19 Renlncia, Descredenciamento e Destituicdao. No caso de renuncia,
descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou destituicdo de qualquer Pessoa que faga
jus a qualquer remuneragdo a ser paga pelo Fundo na forma deste Capitulo III, a parte
afetada pelo evento ndo mais fara jus a parcela correspondente a remuneracgdo relativa
ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Unico - No caso de destituicio do Administrador ou Custodiante por Justa
Causa, somente sera devida remuneragdo a parte destituida até a data do evento de Justa
Causa.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 20  Politica de Investimentos. O objetivo do Fundo é obter retornos para seus
Cotistas, por meio de investimentos em Direitos Creditérios. O Fundo investird seus
recursos de acordo com a politica de investimentos prevista neste Artigo, observados,
ainda, os seguintes requisitos:

(i) o investimento sera realizado mediante aquisicdo ou subscricdo de Direitos
Creditérios emitidos por Emissores ou cedidos por Sociedades Alvo; e

(i) o Fundo poderad adquirir ou subscrever Direitos Creditérios de naturezas
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distintas, nos termos do Artigo 21.

Paragrafo 1° - Apos 90 (noventa) dias da Data de Subscrigdo Inicial, o Fundo devera ter,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos
Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual
periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

Paragrafo 2° - Os recursos ndo investidos da forma acima descrita, ou que tenham sido
recebidos pelo Fundo a titulo de pagamento de juros, principal, cessdo de Direitos
Creditdrios ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da Carteira de Investimentos,
deverdo, exclusivamente, até que sejam distribuidos aos Cotistas, ser mantidos pelo
Gestor em moeda corrente nacional ou aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 3° - O Gestor serd responsavel pela selegdo, anélise, negociagdo e decisdo de
realizacdo de investimento em Direitos Creditorios, bem como pela negociacdo e decisdo
de cessdo ou execugdo dos Direitos Creditérios e suas garantias, observado o seguinte
procedimento:

(i) o0 Gestor encaminhard ao Administrador e ao Custodiante documentagado
relativa aos Direitos Creditorios em que pretenda investir; em até 10 (dez)
Dias Uteis a contar do recebimento da referida documentacdo, o
Administrador e o Custodiante deverdao notificar o Gestor, por escrito, se
estdo de acordo com a formalizagdo e com o lastro dos Direitos Creditorios,
bem como, se estdo aptos a registrar contabilmente, monitorar e custodiar
os Direitos Creditdrios objeto de aquisicdo pelo Fundo;

(ii) o preco de aquisicdo e/ou subscricdo e a taxa de desconto dos Direitos
Creditorios serdo objeto de negociacdo entre o Gestor e os Cedentes ou
Emissores no ambito de cada operacdo de cessdo ou subscricdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, devendo ser determinados com base nas
caracteristicas e no risco de crédito representados pelos Direitos Creditérios
em negociagdo, assim como no eventual risco de crédito dos respectivos
Cedentes ou Emissores, sempre em observancia a parametros de mercado;

(iii) (@) no caso de cessdo, o Fundo e o respectivo Cedente celebrardao Contrato
de Cessdo dos Direitos Creditorios objeto de aquisicdo pelo Fundo, sempre
com a interveniéncia e anuéncia do Gestor, que determinard as regras e
condigcOes referentes a operacao de aquisicao de tais Direitos Creditorios pelo
Fundo; e (b) no caso de subscricdo, o Fundo assinara o respectivo boletim
de subscrigao junto ao Emissor;

(iv) os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios e Outros Ativos de um
mesmo Devedor ou Emissor, ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa,
estardo limitados a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, observadas
as excegdes de que trata o artigo 40-A da Instrugdo CVM 356 e dispositivos
subsequentes; e

(v) os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios devidos por Devedores
ou de emissao de Emissores que desenvolvam suas atividades comerciais ou
produtivas em um mesmo Setor de Atuagdo estardo limitados a 40%
(quarenta por cento) do Capital Comprometido.
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Paragrafo 4° - A decisdo de investimento ou de cessdo ou execucdo de Direitos
Creditorios e suas garantias pelo Gestor observara ainda, em qualquer hipotese, os
seguintes requisitos:

(i) aprovacdo prévia do Comité de Investimentos, em todos os casos, com base
em memorando contendo a avaliagdo completa da oportunidade de
investimento ou execugao;

(i) realizagdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento, com a
consequente producdo de relatdrio por parte do Gestor e/ou prestador de
servigos contratado para tal fim.

Paragrafo 5° - O Fundo ndo podera realizar operagées com derivativos, exceto quando
tais operacGes sejam realizadas com o objetivo de proteger posicSes detidas a vista, até o
limite dessas, nos termos da Instrugdo CVM 356.

Artigo 21  Direitos Creditdorios. Caracterizam-se como direitos creditérios passiveis
de aquisicdo pelo Fundo (“Direitos Creditérios”), os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, originados e cedidos ou emitidos por Sociedades Alvo,
representando crédito de operagdes de naturezas diversas, inclusive, mas ndo se limitando,
aqueles decorrentes de operagoes financeiras, comerciais, imobiliarias, de arrendamento
mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servigos e/ou industriais, bem como todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées relacionados
a estes, que os integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas. Os
Direitos Creditorios incluirdo as modalidades de direitos creditérios previstas na Instrugao
CVM 444, conforme indicados no Paragrafo 2° abaixo.

Paragrafo 1° - Os Direitos Creditorios podem ser representados pelos seguintes titulos:
cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito
imobilidrio, certificados de recebiveis imobilidrios, titulos executivos judiciais ou
extrajudiciais, precatdrios, letras de crédito imobiliario, certificados de recebiveis do
agronegocio, cédulas de produtor rural, certificados de direitos creditérios do agronegocio,
letras de crédito do agronegodcio, notas de crédito do agronegdcio, notas de crédito a
exportacdo, cédulas de crédito a exportacdo, debéntures e notas promissorias.

Paragrafo 2° - Os Direitos Creditorios, desde que ndo pulverizados, poderdo: (i) estar
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (ii) resultar de
acOes judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio de tais acles, ou ter sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iii) apresentar fator preponderante de
risco acerca de sua constituicdo ou da validade juridica de sua cessdo para o Fundo; (iv)
ter sido originados de empresas em processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial; (v)
ter existéncia futura e montante desconhecido, desde que decorram de relagdes ja
constituidas; e (vi) apresentar natureza diversa, ndo sendo enquadraveis no disposto no
inciso I do artigo 2° da Instrugao CVM 356.

Paragrafo 3° - A aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios estd condicionada a
capacidade de operacionalizacdo, pelo Custodiante, incluindo a guarda da documentacao
representativa do lastro dos Direitos Creditérios, na forma do Artigo 13 e do Artigo 16. Nao
poderdo compor a Carteira de Ativos os Direitos Creditérios cuja natureza ou caracteristica
essencial ndo permita o seu registro contdbil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de
acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em
conformidade com o disposto na legislagdo vigente.
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Paragrafo 4° - A analise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
a verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios as condicdes do Contrato de Cessao,
bem como a avaliacdo da capacidade econdmica dos Cedentes e dos Devedores ou dos
Emissores, caberdo exclusivamente ao Gestor. Adicionalmente, caberd exclusivamente ao
Gestor a analise e selegdo de quaisquer Outros Ativos a serem adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 5° - O Fundo adquirird Direitos Creditérios e todo e quaisquer direitos,
garantias, privilégios prerrogativas e agdes a eles inerentes, observados:

(i) os demais termos e condigdes deste Regulamento;
(ii) os termos, condigBes e procedimentos dos respectivos Contratos de Cessao
ou boletins de subscricdo e escrituras de emissdo de Direitos Creditérios,

conforme o caso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditérios definidos
neste Regulamento;

(iv) os Critérios de Elegibilidade previstos no Paragrafo 69, abaixo; e

(v) a politica de investimento prevista no Artigo 20 acima.
Paragrafo 6° - Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
deverao, como condicdo de sua aquisicao, apresentar valor de face individual igual ou

superior a R$1,00 (um real) (“Critério de Elegibilidade”), conforme verificacgdo a ser
realizada pelo Custodiante na respectiva Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Artigo 22 Formalizagcao dos Investimentos. Ressalvado o disposto no Paragrafo 1°
abaixo, somente poderdo ceder ou emitir Direitos Creditdrios para subscricdo ou aquisicao
pelo Fundo os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdo com o Fundo (“Contrato
de Cessdon”), ou Emissores, no ambito das respectivas escrituras de emissdao. Toda e
qualquer operagdo de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser realizada
em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e na escritura de emissao.

Paragrafo 1° - Nas hipéteses em que os Direitos Creditdrios objeto de transferéncia para
o Fundo estiverem registrados na CETIP e/ou na B3 e/ou em outro sistema de registro
e/ou liquidagao financeira autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco Central do
Brasil, o Contrato de Cessdo podera ser substituido exclusivamente por comprovante de
endosso, acompanhado de recibo.

Paragrafo 2° - Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes ou Emissores distintos e que cada carteira de
Direitos Creditérios tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, este Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Todo
Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Ciéncia de Risco.

Artigo 23 Periodo de Investimentos. O Fundo devera realizar os investimentos
mencionados no Artigo 20 durante o Periodo de Investimentos, o qual tera duragdo maxima
de 3 (trés) anos, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano,
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mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ou na hipdtese dos Paragrafos 5°
e 6° do Artigo 10.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento nos Direitos
Creditérios apds o término do Periodo de Investimento desde que haja concordancia prévia
e expressa do Comité de Investimentos, na forma do Artigo 32, inciso (ix), (i) para que o
Fundo dé continuidade a uma operagdo com relagdo a qual o Fundo tenha celebrado
memorando de entendimentos ou outros instrumentos, vinculantes ou ndo, que
evidenciem a intencdo do Fundo em concluir a operacdao em andamento; ou (ii)
relativamente a investimentos adicionais em Direitos Creditdrios (follow on investments),
desde que ndo excedam o Capital Comprometido em mais de 15% (quinze por cento) e
desde que haja Capital Comprometido disponivel para tais investimentos, respeitados os
limites de concentragdo previstos nos incisos (iv) e (v) do Paragrafo 3° do Artigo 20, acima,
bem como na regulamentagdo aplicavel; em qualquer das hipdteses previstas acima, os
contratos definitivos relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até 6 (seis)
meses apos o término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 2° - Neste sentido, o Gestor poderd exigir integralizagGes adicionais, para o
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas relacionadas
a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 19; ou (ii) do precgo de
aquisicdo ou subscricdo de Direitos Creditoérios, observado o Capital Comprometido.

Artigo 24 Perioqo de Realizacdao. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento,
iniciar-se-a, no Dia Util subsequente, o periodo de realizagdo dos investimentos do Fundo,
em que o Gestor concentrara esforcos no recebimento ordinario dos Direitos Creditorios
ou na cobranca e execugdo dos Direitos Creditdrios inadimplidos e respectivas garantias
ou na cessdo total ou parcial da Carteira de Investimentos (“Periodo de Realizacdo”). O
Periodo de Realizagdo durara 4 (quatro) anos, podendo ser prorrogado por até 1 (um)
periodo adicional de 1 (um) ano, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
caso a prorrogagdo ja ndo tenha ocorrido durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo 1° - Ressalvadas as hipdteses do Artigo 23, Paragrafo 19, durante o Periodo
de Realizagao somente poderao ser efetuados investimentos em Outros Ativos.

Paragrafo 2° - O produto liquido da realizacdo dos ativos da Carteira de Investimentos
sera utilizado para a amortizagdo das Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3° - No encerramento do Fundo, as Cotas serdo resgatadas pelo valor apurado
na liquidagdo dos ativos liquidos (deduzidas as taxas, comissGes e despesas devidas pelo
Fundo), dividido pela quantidade de Cotas, na forma prevista no Capitulo XI.

Artigo 25 Riscos dos Investimentos. Ndo obstante os cuidados a serem empregados
pelo Administrador e pelo Gestor na implantacdo da politica de investimentos descrita
neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, os Cotistas devem estar cientes de todos os fatores de risco listados no Capitulo V
deste Regulamento, em especial aos riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades
Investidas.

Artigo 26 Politica de Contabilizacao, Provisionamento e Baixa de
Investimentos. Na apuracdo do valor contdbil da Carteira de Investimentos do Fundo, os
ativos financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos do manual de marcagao
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a mercado do Administrador.

Paragrafo 1° - Os Direitos Creditdrios serdo avaliados a valor justo, que, conforme o caso,
podera ser por seu custo de aquisicdo e respaldado por relatério de avaliacdo elaborado
pelo Gestor ou por empresa especializada indicada pelo Gestor, aprovada pelo
Administrador e contratada pelo Fundo.

Paragrafo 2° - Os Direitos Creditérios vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser
reavaliados anualmente pelo Gestor, para identificar o valor justo dos Direitos Creditdrios,
respeitado que, até o ultimo Dia Util de cada més, a reavaliagdo mensal devera ser
ratificada pelo Comité de Investimento e pelo Administrador e encaminhada ao
Custodiante.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do disposto nos Paragrafos 1° e 2° acima, o valor justo de
Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento podera ser
apurado por meio de accrual da taxa interna de retorno — TIR implicita entre o valor pago
na aquisigdo de tais Direitos Creditorios e os valores que serdo recebidos no vencimento.

Paragrafo 4° - O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
referentes aos Direitos Creditérios e Outros Ativos, nos termos da regulamentagao aplicavel
e metodologia de calculo de perda.

Paragrafo 5° - Conforme determina a Instrucdo CVM 489, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor
de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Paragrafo 6° - Caso os valores de principal e juros vencidos e ndo pagos relativos aos
Direitos Creditorios sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou
contabilizagdo da perda, tais valores serdo integralmente destinados ao Fundo.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 27 Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdao sujeitos os
investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serdao remunerados conforme
esperado pelos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipoteses, realizar operagbes em que
o0 Administrador, o Gestor ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo, ou Partes
Relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo,
podendo surgir, da realizacdo de tais operacdes, situagdes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneragdo dos prestadores de servigos do Fundo, incluindo o
Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre
qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, os mecanismos de governanga do
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Fundo podem ndo se mostrar suficientes ou adequados para a prevengao e o controle de
situacOes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas
significativas.

Restricbes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida

Paragrafo 2° - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate de Cotas antes de sua liquidagao. As amortizacdes parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, a critério do Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos em Direitos Creditérios e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam
suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou
na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados
os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento.
Considerando-se que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de Cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados apresenta baixa
liquidez, os Cotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Direitos Creditorios

Paragrafo 3° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida de Direitos
Creditérios e Outros Ativos, a propriedade das Cotas do Fundo ndo confere aos Cotistas
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e/ou sobre os Outros Ativos que compdem
a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos
da Carteira de Investimentos de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas integralizadas.

Riscos de Liquidez

Paragrafo 4° - Os investimentos do Fundo serédo feitos, preponderantemente, em ativos
ndo negociados publicamente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou
(ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas
(a) poderd ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a definicdo do prego de tais
ativos podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o
preco efetivo de alienacgdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo. Ndo ha,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posigdes ou
realizar quaisquer desses ativos.

Paragrafo 5° - A politica de investimento do Fundo exige que o Fundo diversifique seus
investimentos, mas tal diversificagdo ndo garante que ndo ocorra concentragdo de riscos.
Assim, qualquer perda isolada relativa a determinado Devedor poderad ter um impacto
adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a maiores riscos de perdas do que estaria
sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Paragrafo 6° - O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de
que o Cotista consiga alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados, observado
ainda que qualquer alienagdo de Cotas devera ser feita de forma conjunta e proporcional
relativamente as Cotas do FIP. Além disso, os Cotistas ndo poderdo resgatar suas Cotas,
salvo no caso de liquidacao do Fundo. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos
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sem liquidez e somente devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de
suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de Duragao do Fundo.

Riscos relacionados aos Devedores/Emissores

Paragrafo 7° - Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em
Direitos Creditorios devidos por determinados Devedores ou de emissdo de determinados
Emissores, ou que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de
rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas
substanciais. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos Devedores ou
Emissores, (ii) solvéncia dos Devedores ou Emissores e (iii) continuidade das atividades
dos Devedores ou Emissores. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo e, consequentemente, o valor de suas Cotas.
Movimentos de pregos e do mercado em que atuam os Devedores ou Emissores podem ser
volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades dos Devedores ou Emissores e o valor dos
investimentos do Fundo. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo
especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

Paragrafo 8° - Os Direitos Creditérios que compdem a Carteira de Investimentos, ou
ainda as Cotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer outra medida
judicial restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade juridica dos
Devedores ou Emissores no ambito de processos judiciais ou administrativos envolvendo
tais Devedores ou Emissores, ou ainda de processos envolvendo os préprios Cotistas. Tais
medidas podem resultar na execucdo judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, o
que pode impactar os direitos de credor do Fundo e afetar o valor das Cotas. A execugao
judicial ou extrajudicial das Cotas pode levar ao ingresso de novos Cotistas no Fundo ou
ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu Administrador e Gestor
poderdo ndo ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar
ativamente dos processos, o Fundo ou as respectivas partes interessadas poderdao obter
decisdes desfavoraveis, incorrendo, de qualquer forma, em custas processuais e despesas
na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme necessario, resultando em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Paragrafo 9° - Investimentos em Direitos Creditorios envolvem riscos relacionados aos
setores em que os Devedores ou Emissores atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
de quaisquer desses Setores de Atuacao e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada um dos Devedores ou Emissores acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo Setor de Atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Devedores
ou Emissores acompanhe o desempenho das demais empresas do seu Setores de Atuacgao,
ndo ha garantia de que o Fundo ndo experimentara perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Paragrafo 10 - O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores ou Emissores
atuem em setores regulamentados. As operagdes de tais Devedores ou Emissores estarao
sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos podem ser

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

32

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:15
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341564300000107630551

Num. 113109308 - Pag. 35



BTG Pactual

btqgpactual

controlados artificialmente e os 6nus regulatorios podem aumentar os custos operacionais
desses Devedores ou Emissores. Dessa forma, a criacdo de regulamentacado ou a alteracao
de regulamentacgdo ja existente pode afetar o desempenho dos Devedores ou Emissores.
Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos dos quais
o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndao ha garantias de que
o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como cessionario dos Direitos
Creditérios, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.

Paragrafo 11 - O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Devedores ou Emissores
estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial. As operagdes de tais
Devedores ou Emissores e o repagamento dos Direitos Creditérios estardo sujeitas ao
cumprimento da legislagdo falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de
recuperagao judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extra-concursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo,
dificultando ou agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse sentido,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos junto a tais
Devedores ou Emissores tendo em vista as restrigées as quais tais Devedores ou Emissores
estardo sujeitos.

Riscos de Mercado

Paragrafo 12 - As condigbes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade
de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados dos Devedores ou
Emissores, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Direitos Creditdrios que o
Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho dos Devedores ou
Emissores pode ser afetado por mudancgas nas politicas do governo, tributagdo, inicio de
construcdo de moradias populares, pregos do petrdleo, leis sobre o salario minimo, sobre
as flutuagdes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no Brasil quanto no exterior.

Paragrafo 13 - A precificagdo dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo desse tipo de ativo estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdao poderdo ocasionar variagdes no
valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas Cotas.

Risco Relacionados ao Gestor e as Partes Relacionadas ao Gestor

Paragrafo 14 - Na hipétese de ser aplicdvel o mecanismo de clawback, ou de ser devido
prémio de investimento complementar, nos termos do Regulamento do FIP, os valores
referentes a tais clawback e prémio de investimento complementar deverdao ser
descontados da taxa de gestdo e da taxa de performance devidas ao Gestor no ambito do
Regulamento do FIP. Caso a taxa de gestdo e a taxa de performance de determinado
periodo de pagamento sejam insuficientes para permitir os referidos descontos, (i) os
Fundos SB poderdo precisar realizar tais descontos em periodos de pagamento
subsequentes, (ii) o Gestor (no caso do prémio de investimento complementar) ou a Parte
Relacionada ao Gestor que tiver recebido honorarios de assessoria (no caso do clawback)
pode pagar os valores de tais prémio de investimento complementar e/ou clawback
diretamente aos Fundos SB, ou (iii) os valores de tais clawback e/ou prémio de
investimento complementar podem ser acumulados durante o Prazo de Duragdo dos Fundos
SB e a eles repassados quando das suas respectivas liquidacdes. Ndo € possivel garantir
que a taxa de gestdo e a taxa de performance devidas no ambito do Regulamento do FIP
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serdo suficientes para o pagamento dos valores correspondentes ao clawback e/ou prémio
de investimento complementar. Ainda, na hipdtese de indenizacdo dos Fundos SB pelo
Gestor (no caso do prémio de investimento complementar) ou por Parte Relacionada ao
Gestor que tiver recebido honorarios de assessoria (no caso do clawback), ndo é possivel
garantir que o Gestor ou a referida Parte Relacionada ao Gestor tera recursos suficientes
para efetuar tal pagamento, ou que tal pagamento possa ocorrer da forma esperada pelos
Cotistas, ou em prazo que permita aos Cotistas o retorno esperado de seus investimentos.
Também ndo é possivel garantir que o Gestor podera pagar ao Fundo, ou descontar da taxa
de gestdo e da taxa de performance devidas pelo FIP, os recursos equivalentes a Honorarios
de Assessoria e devidos ao Fundo (a serem descontados da taxa de gestdo e da taxa de
performance, conforme o caso) nos termos do Paragrafo 4° do Artigo 8°. Qualquer atraso,
mudanga de mecanismo de pagamento, ou impossibilidade de cobranca do clawback, do
prémio de investimento complementar e/ou do valor equivalente a Honorarios de
Assessoria, pode resultar em menor valorizagao das Cotas.

Riscos de Crédito

Paragrafo 15 - Os Outros Ativos detidos pelo Fundo podem estar sujeitos a capacidade
de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigOes financeiras dos emissores dos ativos
financeiros, em decorréncia de intervengdo, liquidacdo, regime de administracdo especial
temporaria (REAT), faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, podem influenciar na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condigbes, bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos financeiros, afetando, consequentemente, o Fundo.

Paragrafo 16 - O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacées
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que
venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira de
Investimentos, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Paragrafo 17 - O Fundo somente procederd a amortizacdo programada das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos
Devedores ou Emissores, ndo havendo garantia de que a amortizacdo das Cotas ocorrera
integralmente nas datas programadas. Nessas hipéteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo
Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Adicionalmente, tendo em vista que a Carteira de Investimento podera conter Direitos
Creditérios inadimplidos, havera risco de os Direitos Creditorios adquiridos apds o
respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das acOes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
Devedores ou Emissores.

Paragrafo 18 - Alteragbes no cenario macroeconOémico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores
dos Outros Ativos que compdem a Carteira de Investimento e/ou na percepgdo do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos Outros Ativos, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores
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dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Paragrafo 19 - A Carteira de Investimento poderd conter Direitos Creditérios com
irregularidades no que se refere a sua constituicdo e formalizagdo, podendo assim obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios por ele adquiridos.

Paragrafo 20 - Tendo em vista que a auditoria da verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada apds a cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira de
Investimento podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditérios que ndo sejam amparados por
Documentos Comprobatdrios, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 21 - A cessdo de Direitos Creditorios pode ser nula, anuldvel ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes
eventos:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os
Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse
ao estado de insolvéncia;

(ii) fraude a execugdo, caso: (a) quando da cessdo os Cedentes forem sujeitos
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditérios cedidos pender demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdo do Contrato
de Cessao, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens
para total pagamento da divida fiscal.

Paragrafo 22 - As vias originais de cada instrumento de cessao dos Direitos Creditdrios
ndo serdo necessariamente registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos na
sede do cessionario e dos Cedentes. O registro de operagdes de cessao de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que (i) a operacdo registrada
prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operagdo de cessao dos mesmos Direitos
Creditérios com terceiros; e (ii) se afastem ddvidas quanto a data e condigées em que a
cessdo foi contratada em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao
judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo (a) em relagdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (b) em
caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano
de recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos Creditérios venha
a ser questionada. Assim, nas hipoteses de (1) os Cedentes contratarem a cessdo de um
mesmo Direito Creditérios com mais de um cessionario; ou (2) de ingresso dos Cedentes
em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial, a
ndo realizacdo do registro podera dificultar, respectivamente, (x) a comprovacao de que a
cessdo contratada com o Fundo é anterior a cessdo contratada com o outro cessionario e
(y) a comprovacao da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo
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de recebimento e de cobranca dos Direitos Creditérios em questdo e afetando
adversamente o resultado do Fundo.

Paragrafo 23 - Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira
de Investimentos e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patrimonio Liquido. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca,
os prestadores de servigo de cobranga, e suas respectivas Partes Relacionadas, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogcdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das respectivas agoes judiciais.

Paragrafo 24 - A realizagdo de investimentos no Fundo expGe o investidor aos riscos a
que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, nao
ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo 25 - Falhas na verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade quando
da aquisicao Direitos Creditdrios ou nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios selecionados para compor a Carteira de Investimento e sua respectiva cobranga.

Paragrafo 26 - Os Direitos Creditérios observam processos de originagdo variados e
politicas de concessédo de crédito distintas, e, portanto, o Fundo adotara, para cada um dos
Direitos Creditdrios ou carteira de Direitos Creditoérios especifica, diferentes estratégias para
cobranca dos Direitos Creditérios a vencer e/ou procedimentos de cobranca (extrajudicial
e/ou judicial) dos Direitos Creditérios inadimplidos. Tais processos de cobranga serdo
definidos caso a caso, de acordo com a natureza especifica e das condigbes de pagamento
dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos, observadas as diretrizes previstas no
Paragrafo 1° do Artigo 8° do presente Regulamento. N&o é possivel prever a eficiéncia de
tais diretrizes ou dos processos de cobranga empregados pelo Fundo, pelo Gestor e por
seus demais prestadores de servicos na cobranca dos Direitos Creditorios.

Riscos Relacionados ao Recebimento dos Recursos Relativos aos Direitos Creditdrios

Paragrafo 27 - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso as Cedentes venham a receber,
por qualquer motivo, inclusive na Conta de Recebimento de titularidade das Cedentes,
recursos relativos aos Direitos Creditorios, tais Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que as Cedentes irdo
repassar tais recursos para a conta de titularidade do Fundo na forma estabelecida em tais
Contratos de Cessdo, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violacdo as
disposicdes dos Contratos de Cessao.

Paragrafo 28 - Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios poderdo
ser recebidos diretamente em Conta de Recebimento de titularidade da Cedente. Os
valores depositados em Conta de Recebimento de titularidade da Cedente serdo por este
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transferido para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade das Cotas, contudo,
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso
de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagdo do Custodiante de
transferir os recursos de Conta de Recebimento para a conta de titularidade do Fundo,
inclusive em razao de falhas operacionais.

Paragrafo 29 - Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo depositados
diretamente em conta de titularidade do Fundo ou em Conta de Recebimento de
titularidade da Cedente. Os recursos na Conta de Recebimento de titularidade da Cedente
serdo transferidos para a conta de titularidade do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liguidagdo extrajudicial das instituicdes financeiras em que tenha sido aberta Conta de
Recebimento de titularidade da Cedente ou em que o Fundo detenha sua conta de sua
titularidade, hd a possibilidade de os recursos depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais. Ndo é possivel
afirmar que o Fundo terd sucesso no desbloqueio de seus recursos, mesmo apds adotar
tais medidas. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao do
bloqueio ou da adogao de tais medidas.

N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 30 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacéo
dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndao permite, portanto, determinar
qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

Paragrafo 31 - A titularidade dos Direitos Creditérios é do Fundo e, portanto, o Fundo
detém os direitos de cobrar os respectivos Devedores inadimplentes. Porém, o Gestor sera
0 agente de cobranga do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores
inadimplentes judicial e extrajudicialmente e podendo, ainda, nomear Agente de Cobranga
a ser contratado pelo Fundo para realizar essas atividades. Embora o Regulamento crie
mecanismos de controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias
de que o Gestor ou o Agente de Cobranga desempenhara tal cobranga da mesma forma e
com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas. Além disso, a dificuldade na localizagdo dos
Devedores, assim como a situacdo patrimonial dos Devedores e Cedentes representa um
risco adicional ao recebimento dos Direitos Creditorios.

Risco de Distribuicdo

Paragrafo 32 - N3o se pode garantir que as operacbes do Fundo serdo rentaveis, que o
Fundo conseguird evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para os Cotistas do Fundo. O Fundo ndo tera outra fonte de recursos com a
qual possa realizar distribuicdoes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos auferidos
com os seus investimentos a titulo de pagamento de juros, principal, cessao de Direitos
Creditérios ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da Carteira de Investimentos.

Risco de Descontinuidade
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Paragrafo 33 - Este Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia
Geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante nenhuma
multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco do Fluxo de Direitos Creditdrios

Paragrafo 34 - A existéncia do Fundo esta condicionada a sua capacidade de encontrar
Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas.

Risco de Derivativos

Paragrafo 35 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, o Fundo
também esta sujeito ao risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente
para protecdo patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

Paragrafo 36 - O Fundo estard sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou de situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precgos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco
Central e demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteragdes na legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel aos Setores de Atuacdo dos Devedores e dos Cedentes ou dos
Emissores, ou relativos aos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimentos ou, ainda, em outras legislagbes e regulamentacGes aplicaveis ao proprio
Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 37 - O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais
que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracOes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais nao

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

38

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:15
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341564300000107630551

Num. 113109308 - Pag. 41



BTG Pactual

btqgpactual

podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, os Devedores
ou Emissores, ou ainda os devedores ou emissores de Outros Ativos integrantes da Carteira
de Investimento e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo, aos Devedores ou
Emissores, aos devedores ou emissores de Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimento e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar
os resultados dos Devedores ou Emissores e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de concentracdo

Paragrafo 38 - A eventual concentragdo da Carteira de Investimentos do Fundo em
Direitos Creditérios de determinado Devedor ou Emissor, ou Pessoas coobrigadas, ou em
determinado Setor de Atuacdo, pode aumentar a sua exposicao aos riscos anteriormente
mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Nesse sentido, a
concentragdo de investimentos em Direitos Creditérios de um menor nimero de Devedores
e Emissores ou Setores de Atuagdo aumenta a exposicdo da Carteira de Investimentos aos
riscos mencionados neste Artigo inerentes a tais Devedores e Emissores ou Setores de
Atuagdo, podendo consequentemente aumentar a volatilidade do Fundo. A concentragao
de mais de 20% (vinte por cento) da carteira do Fundo em Direitos Creditérios e Outros
Ativos de um mesmo Devedor ou Emissor, ou Pessoas coobrigadas, dependera de dispensa
especifica a ser solicitada a CVM. Nao podemos assegurar que a referida dispensa sera
outorgada e que, caso seja outorgada, ndo sera condicionada a restricdes que possam
impactar, dentre outros, a possibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario,
impactando a liquidez e o valor das Cotas. Em caso de indeferimento dessa dispensa, o
Fundo podera encontrar dificuldades em efetuar suas estratégias e politica de investimento
nos termos do Regulamento. Ademais, caso o Fundo invista mais de 20% (vinte por cento)
de sua carteira em Direitos Creditdrios e Outros Ativos de um mesmo Devedor ou Emissor,
ou Pessoas coobrigadas, com base nas excegdes previstas pela Instrucdao CVM 356, os
Cotistas do Fundo deverdo observar outras restrigdes a negociacdo de suas Cotas, o que
podera impactar sua liquidez e valor.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Paragrafo 39 - Os Cotistas responderdo por eventual Patrimdnio Liquido negativo, sem
prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor, em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentragdo previstos neste Regulamento e na
regulamentagdo vigente, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

Riscos Relativos a Liquidagcdo do Fundo

Paragrafo 40 - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagao do Fundo. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores ou Emissores.

Paragrafo 41 - Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios
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ainda ndo ser exigivel junto aos Devedores ou Emissores. Nessa hipdtese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento dos Direitos Creditdrios cedidos e a seu
pagamento pelos Devedores ou Emissores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a
terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii)
ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios cedidos e em Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos. Em qualquer das trés situacGes, os Cotistas poderdo sofrer
prejuizos patrimoniais.

Outros Riscos Exdégenos ao Controle do Administrador e do Gestor

Paragrafo 42 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratoéria, mudancga
nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, alteragdo
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Paragrafo 43 - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais
que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos drgdos
responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que direta ou indiretamente garantam a tais
terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, o Fundo poderd perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdoes de investimento,
causando impacto negativo na originacdo de Direitos Creditérios para o Fundo e, por
consequéncia, sobre a sua rentabilidade.

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo
- Condicbes Socioambientais

Paragrafo 44 - Na eventualidade de os Devedores, Emissores ou Cedentes explorarem
atividade potencialmente poluidora, referida atividade estara sujeita ao risco de acidentes
e contingéncias ambientais decorrentes de eventos como vazamentos, explosdes ou outros
incidentes de grande magnitude que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos
ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar para os Devedores, Emissores e/ou
os Cedentes dispéndios extraordinarios, bem como na possibilidade de o Fundo ser incluido
no polo passivo de agdes no ambito administrativo, civil e penal, o que pode gerar prejuizos
e aumentar os custos de contratacdo de assessores e reducao do valor da Cota do Fundo.

Riscos Operacionais

Paragrafo 45 - Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagbes entre os sistemas
eletronicos do Custodiante, do Gestor, do Administrador e do Fundo se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigdo, cobranga ou
realizagdo dos Direitos Creditorios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 28 Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia. A Assembleia
Geral de Cotistas realizar-se-3a, ordinariamente, até 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, para deliberar sobre as matérias previstas no inciso (i) do
Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que necessario para atender aos
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interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma prevista no Artigo 29.
Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragGes contabeis apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério do Auditor, em até 4 (quatro) meses contados do término do
exercicio social a que se referirem;

(ii) alterar o regulamento do Fundo, exceto com relagdo aos dispositivos e
matérias mencionadas nos incisos (iii), (xi), (xiii) e (xv) abaixo;

(iii) alterar o disposto no Capitulo X (Eventos de Avaliagdo) ou no Capitulo XI
(Liquidagao) do Regulamento;

(iv) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, bem como a
escolha de seus respectivos substitutos, exceto na hipétese do inciso (v),
abaixo;

(v) deliberar sobre a escolha do Gestor substituto, em caso de Justa Causa;

(vi)  deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, em
qualquer hipdtese;

(vii) ratificar a nomeacdo de qualquer Pessoa Chave, na forma do Artigo 10,
exceto na hipétese do Paragrafo 4° do Artigo 10;

(viii) deliberar sobre a nomeacdo de representantes dos Cotistas para exercerem
as fungdes de fiscalizagao e controle geral das aplicagdes do Fundo, na forma
do artigo 31 da Instrugao CVM 356;

(ix)  deliberar sobre a transformacdo, fusao, incorporacao, cisao ou liquidacdo do
Fundo;

(x) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado do Fundo, nos termos do Artigo 37, bem como
sobre os prazos e condigGes para distribuicdo, subscricdo e integralizagdo
das mesmas, observada a legislagdo aplicavel;

(xi) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracédo, inclusive na hipétese
de restabelecimento da taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(xii)  deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo;

(xiii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracao de regras referentes a
instalacdo, composicdo, organizacdao e funcionamento do Comité de
Investimentos;

(xv) deliberar sobre alteracdes na politica de investimentos do Fundo;
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(xvi) deliberar sobre a alteragdo da denominagao do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a renuncia a qualquer direito do Fundo no &mbito do
Compromisso de Investimento, se houver;

(xviii) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagdo, nos termos do Capitulo X;

(xix) deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada, nos termos do
Artigo 47;

(xx) deliberar sobre Amortizacdes e/ou Resgate que ndo sejam em espécie;

(xxi) determinar o terceiro independente a ser contratado, para aferir se o
Administrador, o Gestor ou qualquer das Pessoas Chave atuou com dolo,
ma-fé, fraude, culpa ou violagdo de suas fungBes e responsabilidades ou
descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar;

(xxii) a aprovagdo de qualquer operagdo entre o Fundo, de um lado, e, do outro
lado, (@) o Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servigos do
Fundo; ou (b) quaisquer das Partes Relacionadas das pessoas acima
referidas; e

(xxiii) dispensa do direito de preferéncia para investimento pelo Fundo em Direitos
Creditorios das Sociedades Alvo, nos termos do item (ii) do Paragrafo 7° do

Artigo 8°.

Paragrafo 29 - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberagdo
de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo (i)
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) seja necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de
servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone, e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo. A
comunicagao aos Cotistas sobre as alteragdes mencionadas nos itens (i) e (ii) deve ser
providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, se relativa a alteracdo mencionada
no item (iii), imediatamente.

Artigo 29 Forma de Convocacao. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-
se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de recebimento pelo
Cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile ou correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocagdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricdo dos assuntos a serem
tratados.
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Paragrafo 2° - A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser feita com 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° - N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas e ndo tendo sido a
segunda convocacdo providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira
convocagdo, nos termos do Paragrafo 4° abaixo, serd novamente providenciado o envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, ou correio eletronico (e-mail).

Paragrafo 4° - Admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas
seja providenciada juntamente com a correspondéncia de primeira convocagao.

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador
ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas
pelo Fundo.

Paragrafo 6° - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo 7° - A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a8 no local indicado pelo
Administrador na respectiva convocagao.

Paragrafo 8° - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das
demonstracdes contabeis relativas ao exercicio social findo, observados os prazos
estabelecidos na Instrugdo CVM 356.

Artigo 30 Instalacao e Deliberagdes. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada
em primeira convocacao com a presenga de pelo menos um Cotista. Ndo se realizando a
Assembleia Geral de Cotistas, deve ser publicado novo anlncio de segunda convocacao,
respeitando o intervalo minimo de 5 (cinco) dias, contados da data agendada para a
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, também com a
presenca de pelo menos um Cotista, sendo que cada Cota detida por Cotista intitulado a
votar corresponderd a um voto. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria
dos presentes, ressalvado o disposto nos Paragrafos subsequentes deste Artigo.

Paragrafo 1° - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo as matérias
descritas nos incisos (vi), (ix) e (xi) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente poderdo ser
adotadas, (i) quando da primeira convocagdo, mediante o voto favoravel de Cotistas que
sejam detentores da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo e detidas por Cotista intitulado
a votar e, (ii) quando da segunda convocagdo, mediante o voto favoravel da maioria dos
Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas e intitulados a votar.

Paragrafo 2° - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo as matérias
descritas nos incisos (v), (vii), (xii), (xiv), (xvii), (xviii), (xix), (xx), (xxi) e (xxii) do
Paragrafo 1° do Artigo 28 somente poderdo ser adotadas, (i) quando da primeira
convocacdo, mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no minimo,
51% (cinquenta e um por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo e detidas por Cotista
intitulado a votar, (ii) quando da segunda convocagdo, mediante o voto favoravel de
Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas e intitulados a votar que representem,
no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas integralizadas.
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Paragrafo 3° - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo a matéria
descrita no inciso (viii) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente poderdo ser adotadas, (i)
quando da primeira convocacdo, mediante o voto favordvel de Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo
e detidas por Cotista intitulado a votar, (ii) quando da segunda convocagao, mediante o
voto favoravel de Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas e intitulados a votar
que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas integralizadas.

Paragrafo 4° - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas com relagdo as matérias
descritas nos incisos (iii), (iv), (xiii) e (xv) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente poderdo
ser adotadas, (i) quando da primeira convocacdao, mediante o voto favoravel de Cotistas
que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo e detidas por Cotista intitulado a votar, (ii) quando da segunda convocagao,
mediante o voto favoravel de Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas e
intitulados a votar que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
integralizadas.

Paragrafo 5° - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunidao dos Cotistas, por
meio de carta, fac-simile, meio eletronico ou telegrama, dirigido ao Administrador e a cada
Cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data de envio da
consulta.

Paragrafo 6° - O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestagao
inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao
Administrador ou, ainda, por meio de comunicagdo eletronica.

Paragrafo 7° - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significard a renlncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
submetidas a aprovacdo na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo tal Cotista e seu
respectivo voto computados para efeitos do quérum de deliberacdo em tal Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 31 Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas os Cotistas inscritos ou registrados no registro de cotistas do Administrador na
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 1° - Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas (i) o Administrador,
Partes Relacionadas ao Administrador, seus sdcios, diretores e empregados; (ii) o Gestor
e Partes Relacionadas ao Gestor; (iii) demais prestadores de servigos do Fundo, seus
socios, diretores e empregados; (iv) os Colaboradores, os Veiculos dos Colaboradores ou
quaisquer outros veiculos exclusivos de investimento de que sejam parte os Colaboradores
ou seus cOnjuges ou parentes em linha reta, ou colateral até o quarto grau; (v) os Cotistas
Inadimplentes, (vi) os Cotistas que representem Potencial Conflito de Interesses em
relacdo as matérias a serem deliberadas; observado que, em qualquer desses casos, as
participagdes de tais Cotistas referidos acima deverdao ser desconsideradas para fins da
verificacdo do qudérum necessario para a aprovacao de tal matéria, ou seja, as Cotas de
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titularidade dos demais Cotistas serdo consideradas como 100% (cem por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2° - Ndo se aplica a vedacgdo prevista no Paragrafo 1° acima quando: (i) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo 3° - O Gestor somente podera votar em nome de Cotista, na qualidade de seu
representante legal ou procurador, nos termos deste Artigo 31, se (i) a declaragao do voto
for a ele devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado por escrito ou se
constar da procuracdo outorgada pelo referido Cotista ao Gestor; e (ii) a deliberagdao em
questdo ndo se refira a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, ou a alteragdo de sua
remuneragao.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 32  Atribuigées. O Fundo tera um comité de investimentos, com as seguintes
fungdes e atribuigdes relativas ao Fundo (“Comité de Investimentos”):

(i) receber as propostas de investimento em Direitos Creditérios, devidamente
documentadas, apresentadas pelo Gestor para integrarem a Carteira de
Investimentos do Fundo;

(ii) deliberar sobre as propostas de investimento acima referidas, inclusive com
base nos relatdrios de auditoria elaborados pelos terceiros contratados pelo
Fundo para a prestacao desses servicos;

(iii) acompanhar e supervisionar as atividades e o desempenho do Fundo;

(iv)  opinar sobre questdes relativas a gestdo da Carteira de Investimentos do
Fundo recomendando ao Gestor a realizagdo de investimentos nos Direitos
Creditérios e alienagdo dos mesmos;

(v) analisar e aprovar os relatérios de auditoria socioambiental e os planos de
acdo corretiva relativos as Sociedades Investidas e elaborados por entidades
contratadas pelo Fundo;

(vi) ratificar a nomeagao de suplentes do Comité de Investimentos, se for o caso;

(vii) recomendar o reinvestimento ou amortizagdo de recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de alienacdo ou liquidacdao dos investimentos do Fundo, bem
como do recebimento de frutos inerentes a tais investimentos;

(viii) deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipéteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagao na qual
o Fundo figure no polo passivo e nas hipéteses de medidas judiciais
consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis, a critério do Gestor;
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(ix) deliberar sobre a possibilidade de realizacdao de investimento em Direitos
Creditérios apos o término do Periodo de Investimento, na forma do
Paragrafo 1° do Artigo 23, acima;

(x) deliberar sobre a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis, socioambientais, de compliance e técnicos, inclusive a due
diligence, legal ou de qualquer outra natureza, a ser realizada sobre as
Sociedades Alvo ou os Direitos Creditérios objeto de aquisicdo ou subscricdo
pelo Fundo; e

(xi) deliberar sobre a cessdo ou execugdo de Direitos Creditérios e suas
garantias, conforme sugerido pelo Gestor.

Artigo 33 Composigdo. O Comité de Investimentos serd composto por, no minimo, 2
(dois) e no maximo 4 (quatro) membros efetivos, todos eleitos pelo Gestor.

Paragrafo 1° - Os membros do Comité de Investimentos poderdo nomear suplentes para
representa-los nas reunides do Comité de Investimentos devendo comunicar tal nomeagao
aos demais membros e ao Gestor.

Paragrafo 2° - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes
terdo mandato pelo Prazo de Duragao do Fundo, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas,
a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer
remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito enderecada aos demais membros do Comité de
Investimentos, com copia para o Gestor e para o Administrador.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento serdo escolhidos pelo Gestor
dentre individuos de ilibada reputagdo, notdrio conhecimento em analise de investimentos
e quanto ao funcionamento de fundos regulados pela CVM, devendo, também, atender aos
seguintes critérios:

(i) capacitagdo relacionada a analise de investimentos;

(i) auséncia de conflitos de interesse pela participacdo em outro veiculo cujo
objetivo de investimento seja no todo ou em parte coincidente com o do
Fundo, excecgdo feita a participacdo de membros do Comité de Investimento
nos SSFII.

Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres e as
vedacOes previstos na regulamentacdo especifica sobre o exercicio profissional de
administrador de carteiras de fundos de investimento.

Artigo 34 Reunidoes do Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos
reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, podera se reunir
extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede do Gestor ou outro local previamente
indicado, mediante convocacao a ser realizada por qualquer de seus membros ou pelo
Gestor, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, por escrito, com indicacao de
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data, horario, local da reunido e respectivas pautas. Tal convocacdao deve ser feita
mediante fac-simile, endereco eletronico ou carta registrada.

Paragrafo 1° - Caso a convocacgdo ndo seja feita pelo Gestor, os membros que a fizerem
deverdo disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos e ao Gestor, o
material e/ou documentacdo necessaria(os) para a analise do objeto da pauta da reunido
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a mesma vier a ser
realizada, se for o caso. Em qualquer caso, deverdo ser enviados aos membros do Comité
de Investimentos, todos os documentos necessarios a avaliagdo dos assuntos da ordem
do dia, dentre os quais, mas ndo se limitando a, (i) sumario executivo da Proposta de
Investimento ou proposta de cessdo ou execucdo de Direitos Creditdrios e suas garantias,
acompanhada, em qualquer caso, de seu respectivo detalhamento; (ii) analise do Setor
de Atuagdo das Sociedades Alvo objeto da Proposta de Investimento ou proposta de
cessdo ou execucdo de Direitos Creditorios e suas garantias; (iii) analise econémico-
financeira das Sociedades Alvo, projecoes de fluxo de caixa e demonstrativos financeiros;
(iv) estruturagao financeira da operagdo envolvendo o investimento nos Direitos
Creditorios; (v) aspectos societdrios das Sociedades Alvo; (vi) aspectos juridicos
relacionados aos instrumentos necessarios para implementar a operacgdo; (vii) possiveis
opgdes de cessdo ou execugdo de Direitos Creditérios e suas garantias, incluindo uma
descricdo das principais alternativas de saida e prazo estimado; (viii) indicagdo dos
principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-
los.

Paragrafo 2° - O Comité de Investimentos instalar-se-& com a presencga da totalidade de
seus membros e suas deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos. Das reunides,
serdo lavradas pelo Gestor atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas
aprovagbes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de
Investimento presentes a reunido, exceto por aqueles que tenham participado por
teleconferéncia, caso em que a formalidade das assinaturas podera ser substituida pelo
voto escrito, sendo que o Gestor devera encaminhar uma cépia ao Administrador
imediatamente apds a realizagdo da reunido.

Paragrafo 3° - As reunifes do Comité de Investimentos poderdo ser (i) acompanhadas
por quaisquer Pessoas indicadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, e (ii) realizadas por
videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas atas serdo preparadas
pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura dos membros presentes (assim
considerados todos aqueles que participarem da reunido, inclusive por telefone ou
videoconferéncia), sendo que os membros que tenham participado a distédncia poderdo
encaminhar seus votos através de correio eletronico, desde que sejam ratificados por
correspondéncia assinada pelos membros e recebida pelo Gestor no prazo de até 10 (dez)
dias da data da reunido do Comité de Investimentos.

Paragrafo 4° - E facultado a qualquer dos membros do Comité de Investimentos fazer-se
representar por outro membro nas reunides as quais ndo puder comparecer, desde que tal
outorga de poderes de representacdo e orientacdo de voto a respeito da matéria seja
efetuada mediante instrumento firmado por escrito.

Paragrafo 5° - Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se abster
de votar sobre qualquer matéria que esteja em situacdo de Potencial Conflito de Interesse.
Caso o Administrador e/ou o Gestor venha a ser informado sobre qualquer Potencial
Conflito de Interesse com respeito a qualquer matéria a ser deliberada pelo Comité de
Investimentos, devera imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos e,
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desta forma, ficara o referido membro impedido de votar sobre a deliberagdo em questéo,
sendo que a matéria devera ser aprovada por todos os membros presentes a reunido, a
excecdo do membro impedido.

Paragrafo 6° - O Gestor deverd manter as atas das reunides do Comité de Investimentos
até a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 7° - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das disposicdes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos,
poderd ser destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros do
Comité de Investimentos, devendo o Gestor nomear o seu substituto.

CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 35 Patrimonio Liquido. Para efeito da determinagdo do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos contabeis
previstos neste Regulamento e na legislagdo aplicavel.

Artigo 36 Composigdo do Fundo. O patrimonio do Fundo sera dividido em Cotas, que
correspondem a fragdes ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas
de depodsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos
neste Regulamento.

CAPITULO IX - EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZACAO
DAS COTAS

Artigo 37 Emissao e Subscricdao de Cotas. O Fundo sera constituido por Cotas que
corresponderdo a fracGes ideais de seu Patriménio Liquido e terdo a forma escritural,
nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos politicos e direitos econémico-
financeiros. O Fundo terd apenas uma classe de Cotas. No ambito da Primeira Emissdo,
serdo emitidas, no minimo, 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas e, no maximo, 375.000
(trezentas e setenta e cinco mil) Cotas, cada qual com valor unitario de R$ 1.000,00 (um
mil reais), totalizando o montante minimo de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) e maximo de R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Total da Primeira Emissdo”).

Paragrafo 1° - A emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Apds a
emissdo das Cotas da Primeira Emissdao, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas, para emissOes de Cotas acima do Capital Autorizado, hipétese na qual a
Assembleia Geral de Cotistas definird as respectivas condicbes para subscricdo e
integralizagdo de tais Cotas nas novas emissOes, observado o disposto na legislagdo
aplicavel; ou (ii) mediante simples deliberacdao do Administrador, conforme instrucdes do
Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissdo
de Cotas. Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do
Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas. Os
aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdao detalhados no
respectivo suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo I a este
Regulamento.
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Paragrafo 2° - As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo.

Paragrafo 3° - As Cotas da Primeira Emissdo poderdo ser subscritas dentro do Periodo de
Distribuicdo, por Investidores Profissionais, ressalvada a possibilidade de investimento por
Colaboradores ou entidades ligadas ao Gestor, mesmo que nao se enquadrem como
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, mediante autorizagdo expressa
pelo diretor responsavel do Gestor perante a CVM, na forma prevista pela Instrugdo CVM
555.

Paragrafo 4° - Os Cotistas que subscreverem Cotas apds a Data de Subscricdo Inicial
obrigam-se ao pagamento de uma taxa de ingresso equivalente (i) ao valor proporcional
da Taxa de Administragao e das despesas e encargos provisionados e pagos pelos Fundos
SB, desde a Data da Subscrigdo Inicial até a data da efetiva integralizacdo de Cotas pelos
novos Cotistas e (ii) se aplicavel, ao Parametro de Referéncia, aplicado desde a data da
primeira integralizagao de Cotas realizada em atendimento a uma Chamada de Capital
para investimento (sem considerar, para fins de esclarecimento, a integralizacdo a que se
refere o Paradgrafo 4° do Artigo 39) e até a data da efetiva integralizacdo de Cotas pelos
novos Cotistas, sobre o valor a ser entdo integralizado (“Taxa de Ingresso”). A Taxa de
Ingresso devera ser paga pelos novos Cotistas (a) em relagdo ao item (i) acima, a ser pago
integralmente, em conjunto com a primeira integralizacdo de Cotas aplicavel a tais novos
investidores e (b) em relagdo ao item (ii) acima, se aplicavel, a ser pago parcial ou
integralmente, em data posterior, conforme venha a ser requerido pelo Administrador, por
instrugdo do Gestor. A Taxa de Ingresso serd sempre devida ao Fundo, sendo que o valor
proporcional correspondente a Taxa de Administracdo, conforme item (i) acima, devera
ser repassada ao Administrador pelo Fundo.

Paragrafo 5° - A Starboard Partners Holding, Veiculos dos Colaboradores e/ou
determinados Colaboradores participardo como Cotistas dos Fundos SB mediante a
subscricdo de Cotas, na Data da Subscricdao Inicial, no montante agregado de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e comprometem-se, ainda, a subscrever novas
Cotas, durante o Periodo de Distribuicdo da Primeira Emissdo, até atingir o montante
agregado de no maximo R$ 12.500.000,00 (doze milhGes e quinhentos mil reais), desde
que o montante agregado total ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido e seja de pelo menos 3% (trés por cento) do Capital Comprometido.

Paragrafo 6° - As Cotas SB subscritas pela Starboard Partners Holding ou pelos
Colaboradores na forma do Paragrafo 5° acima ndo poderdo ser em qualquer hipdtese
alienadas ou oneradas durante o Prazo de Duracao do Fundo; em caso de desligamento do
Colaborador ou de descaracterizacdo do Veiculo dos Colaboradores, sera observado, com
relagdo a isengao da taxa de administracdao e da taxa de performance devidas no ambito
do Regulamento do FIP relativamente as respectivas participagdes, o disposto a esse
respeito no Regulamento do FIP.

Paragrafo 7° - A subscricdo de Cotas SB pela Starboard Partners Holding ou pelos
Colaboradores, na forma do Paragrafo 5° acima, devera ser expressamente autorizada
pelo diretor responsavel do Gestor perante a CVM, na forma do paragrafo Gnico do artigo
128 da Instrugdo CVM 555.

Paragrafo 8° - O Fundo iniciard suas atividades mediante a integralizagdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).
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Paragrafo 9° - Ndo ha valor minimo ou maximo para manutengdo de investimentos no
Fundo apds a subscricdo inicial de cada investidor.

Artigo 38 Distribuicdo de Cotas. Durante o Periodo de Distribuigdo, o Distribuidor
acessara investidores e com eles celebrara Compromissos de Investimento, e tais
investidores procederdo a a subscricdo inicial das Cotas, tudo nos termos da legislacédo
aplicavel e dos respectivos Compromissos de Investimento. Ao assinar o Compromisso de
Investimento, o investidor devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o
Administrador entregard ao Cotista uma cdpia deste Regulamento. No ato de subscrigdo
das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscricdo. Dele constardo,
entre outras informagoes:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;

(i) nuimero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e
(iv)  condigBes para integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 1° - Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo ou a totalidade das Cotas
emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita ou
integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
Investimento, o Administrador poderd cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas ou nao
integralizadas sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - A oferta e distribuicdo de novas Cotas podera ser realizada por meio de:
(i) oferta publica sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM 160;
(ii) oferta publica sob rito de registro ordinario, nos termos da Resolugdo CVM 160,
respeitadas, ainda, em ambos os casos, as disposicbes da Instrucao CVM 356; ou (iii)
quaisquer ofertas permitidas em acordo com a legislagao brasileira, respeitado o publico-
alvo do Fundo.

Paragrafo 3° - O Distribuidor podera participar como Cotista do Fundo.

Paragrafo 4° - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos da Lei Anticorrupcdo, entre outras
a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a administragdo
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violacdo
das disposicbes destas regras. Nesse sentido, os Cotistas, por si e por seus
administradores, gestores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sécios que
venham a agir em seu nome, conforme o caso, deverao conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos
legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negocios para, qualquer Pessoa, em violagdo as regras da Lei Anticorrupgao.

Paragrafo 5° - O Cotista ndo residente devera informar ao Administrador, no momento
da subscricdo de suas Cotas, bem como previamente ao pagamento de quaisquer
amortizacdes e/ou resgates, nos termos deste Regulamento, a cadeia de participagdao
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societaria a ele aplicavel, até que se possa identificar as pessoas naturais caracterizadas
como beneficiarias finais, na forma do artigo 8° da Instrugdo Normativa n°® 1.863,
publicada pela Receita Federal do Brasil em 28 de dezembro de 2018, conforme alterada
ou substituida de tempos em tempos, sob pena do bloqueio do investimento ou das
amortizacdes e dos resgates pretendidos.

Artigo 39 Integralizagdo de Cotas. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida
em que houver Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional, em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em cada
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, sendo que no ato da
integralizacdo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério da
respectiva integralizagdo, que sera autenticado pelo Administrador. As Cotas deverdo ser
integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso de Investimento referente a
cada emissao de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item serdo
canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 1° - As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada e as Cotas custodiadas na B3.

Paragrafo 2° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 3° - Os Cotistas subscritores de Cotas da Primeira Emissdo integralizardo tais
Cotas da Primeira Emissdo pelo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), conforme
previsto no Compromisso de Investimento, observada ainda a necessidade de pagamento
de Taxa de Ingresso, conforme aplicavel.

Paragrafo 4° - A primeira Chamada de Capital para integralizacdao no Fundo sera de
montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do respectivo Capital
Comprometido Individual, ficando o Cotista subscritor obrigado a realizar tal integralizagdo
até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva Chamada de Capital, na forma do
Compromisso de Investimento, sendo os montantes integralizados na forma do presente
Paragrafo destinados ao pagamento dos custos incorridos para a constituicdo do Fundo
e/ou distribuicdo das Cotas.

Paragrafo 5° - O investidor que celebrar Compromisso de Investimento apds a primeira
Chamada de Capital para integralizagdo de Cotas, e desde que ja tenha ocorrido o primeiro
investimento pelo Fundo em Ativo Alvo, serd chamado a integralizar, mediante uma ou
mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, tantas Cotas quanto
forem necessarias a equalizagdo da parcela subscrita e integralizada do seu Capital
Comprometido Individual com a parcela ja integralizada dos demais Capitais
Comprometidos Individuais dos demais Cotistas, podendo o Gestor solicitar ao
Administrador a realizagdo de tal Chamada de Capital inclusive para recompor a
Disponibilidade de Caixa ou pagamento de encargos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 6° - As Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive
(i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para o pagamento de
despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizacdo de
investimentos em Direitos Creditérios, observados os termos dos Compromissos de
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Investimento. As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores
serdo utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

Paragrafo 7° - Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor sera obrigado a
integralizar suas Cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo
com orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigdo.

Artigo 40 Inadimplemento na Integralizagao. O Cotista que ndo cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e condigdes
previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento (“Cotista Inadimplente”)
sera notificado pelo Administrador para sanar o inadimplemento em até 5 (cinco) dias
corridos, sob pena de o Administrador poder, conforme orientagdo do Gestor, cancelar as
respectivas Cotas subscritas.

Paragrafo 1° - O Cotista Inadimplente ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI acrescido de 5% (cinco por
cento), pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data
em que for efetivamente realizado, e de uma multa ndo compensatoria equivalente a 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, sem prejuizo das demais penalidades previstas
no Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das respectivas
Cotas subscritas.

Paragrafo 2° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso
de Investimento, quaisquer pagamentos de juros, principal, cessdo de Direitos Creditérios
ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da Carteira de Investimentos a que o
Cotista Inadimplente faga jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes
para com o Fundo (obrigacdo de integralizacdo de Cotas, juros moratérios e multa ndo
compensatoria, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador, nos termos do Compromisso de Investimento de todos os poderes para
fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para
subscrever e/ou integralizar Cotas pendentes de subscricdo e/ou integralizagdo com os
recursos de tais pagamentos em seu nome.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das medidas referidas acima, o Administrador podera ainda
proceder a execugdo judicial, contra um Cotista Inadimplente, da obrigacdo de
integralizacao prevista no respectivo Compromisso de Investimento, juntamente com as
penalidades e indenizagdes acima referidas, inclusive mediante requerimento de tutela
especifica do cumprimento das obrigacdes de integralizagdo entdo inadimplidas, nos
termos do Cddigo de Processo Civil.

Paragrafo 4° - Mediante inadimplemento da obrigagdo de integralizacdo prevista no
respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador, mediante aprovagao do
Gestor, podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali
previstos.

Artigo 41 Comprovante de Titularidade. As Cotas serdo mantidas em conta de
deposito em nome de seus Cotistas junto ao Administrador e o extrato da conta de depdsito
comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme
registros do Fundo. Adicionalmente, para as Cotas custodiadas na B3, serd expedido
extrato pela B3 em nome dos titulares das Cotas, que servirda de comprovante de
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titularidade.

Artigo 42 Resgate de Cotas. Ndo haverd resgate de Cotas, exceto na hipdtese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou liquidacdo antecipada do
Fundo.

Artigo 43 Amortizacdo de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao
Patriménio Liquido todas as vezes que houver pagamento de juros, principal, cessdo de
Direitos Creditérios ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da Carteira de
Investimentos pelo Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento
pelo Fundo, desde que o Administrador tenha recebido notificagdo do Gestor para tal
propdsito em até 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a amortizagdo,
observado que o Administrador poderd reter tais valores para recomposicdo da
Disponibilidade de Caixa até o seu limite.

Paragrafo 1° - Fica vedada a amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto em caso de liquidagdao do Fundo.

Paragrafo 2° - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizagdo recaird
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 44 Negociacdo de Cotas. Observado o Paragrafo 11 abaixo, as Cotas SB
poderdo ser negociadas privadamente no mercado secundério, desde que seja garantido
aos Cotistas e aos Cotistas do FIP o direito de preferéncia na aquisicdo de tais Cotas SB,
na forma dos Pardgrafos 2° e 3° abaixo. O Cotista que desejar alienar suas Cotas SB
devera encaminhar notificagdo ao Gestor e ao Administrador indicando: (i) a quantidade
de Cotas SB de cada um dos Fundos SB que pretende alienar; (ii) os termos e condicdes
da pretendida alienacdo (inclusive preco e condicdes de pagamento); (iii) se aplicavel, a
identidade do pretenso comprador e, conforme aplicavel, de seus controladores diretos e
indiretos e, no caso de controle difuso, de seu diretor presidente e presidente do seu
conselho de administragao (“Notificacdo de Venda”). O Administrador e o Gestor deverao
comunicar os demais Cotistas do Fundo sobre a Notificagdo de Venda em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de seu recebimento.

Paragrafo 1° - O exercicio do direito de preferéncia por qualquer dos Cotistas devera ser
comunicado ao Cotista alienante, com copia para o Gestor e para o Administrador, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da Notificacdo de Venda pelo Gestor.

Paragrafo 2° - Serda assegurado aos Cotistas que manifestarem interesse em exercer o
direito de preferéncia o direito de adquirir as Cotas SB proporcionalmente as respectivas
participagdes nos Fundos SB observadas na data da Notificacdo de Venda (descontadas as
Cotas SB do Cotista alienante). Tal direito de preferéncia podera ser exercido pelo prdprio
Cotista ou, quando tal Cotista for um fundo de investimento, podera ser cedido a outros
fundos de investimento sob gestdo do mesmo gestor de tal Cotista, sendo que, nesta
hipétese, o Cotista alienante, o Gestor e o Administrador deverdo ser informados sobre a
cessdo desse direito de preferéncia, no proprio comunicado a que se refere o Paragrafo 1°
acima.

Paragrafo 3° - Aos Cotistas que tiverem exercido direito de preferéncia na aquisicdo de
Cotas SB, por si ou por meio de fundos sob mesma gestdo, nos termos do Paragrafo 2°
acima, sera assegurado o direito de preferéncia na aquisicdo das sobras (Cotas SB
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Remanescentes), proporcionalmente a participagdo de cada Cotista adquirente (ou fundo
sob mesma gestdo) na aquisicdo preferencial de Cotas SB referida no Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 4° - Ao Gestor sera conferido direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas SB
que ndo forem adquiridas pelos Cotistas (ou fundo sob mesma gestao) nos termos dos
Paragrafos 20 e 3° acima. O Gestor poderda a seu exclusivo critério ceder o direito de
preferéncia acima mencionado, total ou parcialmente, a Partes Relacionadas ao Gestor ou
a quaisquer terceiros, devendo estabelecer os prazos e demais condicdes para seu exercicio
pelos cessionarios.

Paragrafo 5° - As Cotas SB ndo adquiridas pelos Cotistas ou pelo Gestor nos termos dos
Paragrafos 29, 3° e 4° acima poderao ser livremente alienadas a terceiros, observado que
caso qualquer Cotista decida vender ou de outra forma alienar suas Cotas, tal venda ou
alienagdo deverd obrigatoriamente englobar as Cotas do FIP de forma proporcional a
participacao do respectivo Cotista alienante em cada um dos Fundos SB.

Paragrafo 6° - N3o se aplicara o disposto no caput deste Artigo nos casos de (i) sucessao
de Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturacdo societdria do Cotista, entre
outros eventos de sucessao como doagao como evento de antecipacdao de sucessao); (ii)
transferéncias de Cotas a Partes Relacionadas dos Cotistas; (iii) transferéncia de Cotas a
fundos de investimento exclusivo ou restrito do Cotista alienante; (iv) transferéncia de
Cotas entre fundos de investimento sob mesma gestdo; ou (v) transferéncia de Cotas SB
do Gestor, ou Parte Relacionada a ele, aos Colaboradores.

Paragrafo 7° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente ser Investidores Profissionais, bem como deverdo aderir aos termos e
condigdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia descrito neste Artigo, o Cotista
alienante (ou o administrador do seu espdlio ou da sociedade resultante de reestruturagao
societdria ou dos fundos, nas hipoteses previstas nos incisos (i) e (iii) do Pardgrafo 6°
acima) devera (i) assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor Profissional, (ii) obter
cadastro atualizado do Cotista adquirente, nos termos da Resolugdo CVM 50 e demais
normas em vigor sobre cadastro de cliente ou normas que venham altera-las, (iii) obter
cada adquirente de Cotas que ainda ndo seja Cotista, Termo de Ciéncia de Risco assinado,
por meio do qual o investidor ird aderir aos termos e condigdes deste Regulamento, (iv)
obter as informagbes solicitadas pelo Administrador necessarias para mudanga de
titularidade e enviar imediatamente ao Administrador os documentos de que trata este
Paragrafo, e (v) assegurar que o adquirente também adquira Cotas do FIP. O cumprimento
destes requisitos é condicdo para o registro da transferéncia das Cotas no livro de registro
dos Cotistas, pelo Custodiante. O Administrador terd um prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento de tal comunicagdo para proceder ao registro do novo Cotista, desde
que o requisito de ser Investidor Profissional tenha sido cumprido, na avaliagdo exclusiva
do Administrador. A transferéncia de Cotas a terceiros que ndo sejam Cotistas devera ser
previamente aprovada pelo Administrador, cuja recusa somente sera justificada em razao
de restrigdes legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias
ou irregularidades encontradas em processo de verificacdo da adequacgao de perfil de risco
e investimento, suitability e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos
Cotistas.

Paragrafo 8° - As Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado por meio do
FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("EUNDQS21”), administrado e operacionalizado pelo
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Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.

Paragrafo 9° - E vedada a criacdo de qualquer 6nus real sobre as Cotas.

Paragrafo 10 - Na hipotese de negociagdo das Cotas distribuidas no contexto de uma
Oferta Publica, em operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociagdo sera integralmente responsavel, perante o Fundo e o antigo
Cotista, por comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor Profissional,
observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

Paragrafo 11 - Os procedimentos de subscricdo e negociagdao de Cotas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia serdo realizados exclusivamente junto ao Escriturador,
fora do ambiente da B3, observados os prazos e procedimentos dispostos nos documentos
que aprovarem a emissao de cotas.

CAPITULO X - EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 45 Eventos de Avaliagdo. Na hipotese de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos
Creditérios em desacordo com a politica de investimentos do Fundo, conforme exposto no
Capitulo 1V, verificada pelo Administrador (“Eventos de Avaliagdo”), cabera ao
Administrador convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta delibere sobre o
tratamento a ser dado a tais situagoes.

CAPiTULO XI - LIQUIDAGAO

Artigo 46 Prazo para Liquidagdo. O Fundo entrard em liquidagdo ao final de seu
Prazo de Duracgao ou quando deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 47 Eventos de Liquidacdao Antecipada. O Fundo sera liquidado
antecipadamente por deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este
fim, devendo neste caso ser declarada a liquidacdo antecipada do Fundo pelo préprio
Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 47 ndo chegue a uma
decisdo sobre o tratamento a ser dado a um Evento de Avaliagao que tenha
sido observado;

(ii) automaticamente, caso ndo seja mantido o patriménio médio trimestral de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) exigido pelo artigo 99, III, da Instrucao
CVM 356;

(iii) caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar acerca do
tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou rendncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidagdo ou incorporagdo do Fundo, no prazo maximo de
90 (noventa) dias contados da referida reunido; e

(iv) cessao ou execucdo da totalidade dos Direitos Creditorios e suas garantias,
bem como de quaisquer Outros Ativos da Carteira de Investimentos.

Paragrafo Unico - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre
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a liquidacdo antecipada do Fundo decida pela ndo liquidacdo do Fundo, ficara assegurado,
aos Cotistas dissidentes que o solicitarem, o resgate de suas Cotas pelo valor das mesmas.

Artigo 48 Forma de Liquidagado. A liquidagdao do Fundo e o consequente resgate
das Cotas serdo realizados (i) mediante a venda dos ativos da Carteira de Investimentos
em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo
organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto
na legislagdo aplicével; e (ii) se necessario, mediante a entrega dos ativos da Carteira de
Investimentos aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia do pagamento.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas entendam ser necessaria a prorrogacdo do Periodo de
Realizagdo, de forma que se torne possivel a liquidagdo dos ativos do Fundo, na forma
prevista neste Artigo, tal prorrogagdo observard o disposto nos Artigos 39, 23 e 24.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 49 Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes
despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(iii)  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios
e periddicos, previstas na Instrucdo CVM 356, na regulamentagdo pertinente
ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagOes aos Cotistas;

(v) honordrios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuacao do Administrador;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) taxa de custddia dos ativos que compdem a Carteira de Investimentos do
Fundo;

(viii) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do artigo 31 da Instrugdao CVM 356;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao,
transformacao, cisdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas;
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(x) contribuicdo anual devida a B3 ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

(xi) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco; e
(xii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

Paragrafo 1° - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servigos ao Fundo
deve ser precedida por cotacdo de precos junto a prestadores qualificados. Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - Na hipotese de o Fundo ndo ocorrer a integralizagdo de Cotas da Primeira
Emissdo, os encargos do Fundo acima listados ndo serdao cobrados do Fundo, ficando a
cargo do Gestor.

CAPITULO XIII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 50 Escrituracdao Contabil. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria,
destacada da escrituracdo relativa ao Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 51 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de margo e
encerrar-se-a no Ultimo dia de fevereiro de cada ano civil.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com a Instrugdo CVM 489, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 52 Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista
recebera do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento
e um breve historico sobre o Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar
com o conteldo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e
condicdes, mediante assinatura do Compromisso de Investimento, do Boletim de
Subscrigdo e do Termo de Ciéncia de Risco.

Artigo 53 Divulgacao de Fato Relevante. O Administrador, na forma da
Instrucdo CVM 356, devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informagdes de que
trata este Artigo, caso a Ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado, e o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a
respectiva atualizagao de seu endereco.

Artigo 54 Remessa de Demonstragoes Financeiras e Outros Documentos. O
Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, conforme aplicavel, as
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informacGes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador deverd encaminhar as seguintes informagdes aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme os prazos respectivamente

indicados:

(i) mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem, o informe mensal, na forma do Anexo A da Instrugdao CVM 489; e

(i) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo a que
se referirem, as demonstracdes financeiras anuais, acompanhadas de
parecer do Auditor, na forma prevista pela Instrugdo CVM 489.

Paragrafo 2° - O Administrador devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposigdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncas,
informacgGes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor,
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més, e (iii) o
comportamento da Carteira de Investimentos, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera disponibilizar as
seguintes informacBes a cada Cotistas, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referirem:

(i) o valor da Cota e o Patriménio Liquido do Fundo;

(ii) extrato de conta relativo a cada Cotista, contendo (1) nome do Fundo e o
nimero de seu registro no CNPJ/ME, (2) nome, endereco e numero de
registro do Administrador no CNPJ/ME, (3) nome do Cotista respectivo, (4)
saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo
ocorrida ao longo do mesmo, (5) rentabilidade auferida entre o ultimo Dia
Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (6)
data de emissdo do extrato da conta, e (7) telefone, correio eletrénico e
enderego para correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista; e

(iii)  balancete, perfil mensal e demonstrativo da composigéo e diversificagdo da
Carteira de Investimentos contendo a identificagdo das operagoes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de Investimentos.

Paragrafo 4° - As informacdes e os documentos a que se refere o Paragrafo 3° acima
poderdo deixar de contemplar, por até 90 (noventa) dias, a abertura de posicGes ou
operagdes em curso, caso tal divulgacao no prazo regular possa prejudicar os interesses
do Fundo.

Paragrafo 5° - Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificagcdes
e os esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque, através do(s)
veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacdo esta sendo republicada por determinacdo da CVM.
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Paragrafo 6° - O Gestor devera encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o
Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatérios de acompanhamento da
Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 55 Solidez das Informagoes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral
protocolado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1° - O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2° - Se alguma informacdao do Fundo for divulgada com incorrecGes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-a do
mesmo veiculo de divulgagdo, no qual foi prestada a informacgdo errénea, constando de
modo expresso que a informacdo estd sendo republicada para correcdo de informagdes
errdneas ou improprias.

CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 56 Concordancia com o Regulamento. A apresentacdo, pelo Cotista, do
Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Artigo 57 Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacoes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes
legais.

Artigo 58 Resolugdo de Disputas. Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor, os Cotistas e/ou os demais prestadores de servigos do Fundo,
inclusive quanto a sua interpretacdo, existéncia, validade, eficacia, cumprimento,
inadimplemento ou rescisdo, excetuados aqueles que comportem, desde logo, execugao
judicial especifica, que ndo sejam resolvidos de forma amigavel no prazo de 30 (trinta)
dias contados a partir do envio de notificagdo para negociagdo, serao definitivamente
resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n°© 9.307/1996, a ser administrada pela
Cémara de Arbitragem do Mercado (CAM), em conformidade com as regras de seu
regulamento vigente (“Regulamento da CAM"), cujas disposicOes integram o presente
Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposicoes deste Regulamento relacionadas a resolucdo de disputas
vinculam, também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter
Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral sera composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser indicado
segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se dediquem
preponderantemente a pratica da arbitragem (“Arbitro Unico"”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo 4° - A arbitragem tera sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
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sendo o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre
qualquer medida acessoria, incluindo agdo anulatdria e excetuadas as medidas referidas
no Paragrafo 8° abaixo, sem que tal decisdo importe na renunC|a a clausula compromissoria
ou aos limites da jurisdicdo do Arbitro Unico. O Arbitro Unico poderd determinar, com a
devida justificagdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por
escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficara sujeito a total e
absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentenca arbitral estabelecerd que a parte vencida reembolsara a outra
por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os
honorarios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas administrativas.

Paragrafo 8° - As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necesséarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
que isso indique renlncia a opcgao pela arbitragem. Apds o inicio da arbitragem, eventuais
medidas cautelares e/ou a manutengdo ou revogagdo das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judicidrio serdo necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.

Paragrafo 9° - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, caberd a ele resolver todas as questdes
oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental,
acautelatorio, coercitivo ou interlocutorio.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinagdo ou decisdo do Arbitro Unico sera sempre
definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferida, na
forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa em participar do
procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

Paragrafo 11 - As disposicGes deste Artigo subsistirdo a liquidacdo do Fundo, por qualquer
motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio antes ou apds a
liquidacao.

Artigo 59 Lei Aplicavel. O presente Regulamento serda regido e interpretado em
conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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ANEXO 1

ao Regulamento do Starboard Special Situations III
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado

Modelo de Suplemento de Emissdo das Cotas

SUPLEMENTO DE COTAS DO

STARBOARD SPECIAL SITUATIONS III _
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢]) emissao

de Cotas ("Emissdao”) os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

minimo da Emissdo

Montante da Emissao R$[--]
Quantidade de Cotas [--]

Preco unitario de subscricdo R$[--]
Distribuicao parcial e montante | R$[--]

Forma de distribuicao

[--]

Procedimentos para subscricao
e integralizacdo das Cotas

As Cotas emitidas poderdo ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo), sendo que

as Cotas que ndo forem subscritas até o fim do Periodo de
Distribuicdo serdo canceladas pela Administradora, passando o
saldo ndo subscrito e posteriormente cancelado a recompor o
Capital Autorizado para fins das emissGes subsequentes de
Cotas.

A integralizagdo devera ocorrer mediante Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Plblico Alvo Investidores Profissionais
Periodo de Distribuicdo [--] dias.
Distribuidor [--].

Sao Paulo, [--] de [--] de [--]
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Paragrafo 9° - A sociedade nao tera Conselho Fiscal.

Paragrafo 10° - A Sociedade serd validam'enté representada e ot jar-se-a pela
assinatura de: (i) 2 (dois) diretores estatUtarios em conjunto; (ii) 2 (dois)
procuradores, em conjunto, regularmente constituidos na forma do Paragrafo 110
desta Clausula 62, para a pratica dos poderes especificos outorgade na respectiva
procuracdo, até o limite de tais poderes; ou (iif) 1 (um) procurador, regularmente
constituido na forma do Pardgrafo 11° desta Clausula 62 e 1 (um) diretor

estatutario, atuando em conjunto.

Paragrafo 11° - As procuragbes outorgadas pela Sociedade deve o ser sempre
assinadas nos termos do item (i) do paragrafo 109, acima. Ademais, com excecio
das procuragdes cutorgadas a advogados com a finalidade de :presentar a
Sociedade em processos judiciais e administrativos, todas as pro racfes serdo
outorgadas por prazo ndo superior a 1 (um) ano e sempre deverdo especificar os
respectivos poderes por elas outorgades. Qualguer procuragdo outorgada em
violagdo do aqui dispesto serad nula e sem pleno efeito.

CAPITULO 1V
DAS REUNIOES E DELIBER COES DE SOCIOS

Clausula 72 - As reunifes de sécios realizar-se-80 sempre que os interesses
sociais assim o exigirem &, no minimo, uma vez por ano, nos primeiros 4 (q  tro)
meses apés o término do exercicio social, exclusivamente para del =zrar sobre as
seguintes matérias:

(a) exame das contas do(s) Administrador(es) e deliberagio sobre o
balango patrimonial e demais demonstragées financeiras da Jcledade;

(b) eleigdo de Administrador(es), quando for o caso; e
(c) deliberagdo de qualquer outro assunto constante da ¢ em do dia.

. aragrafo 1° - Até 30 (trinta) dias antes da data marcada para arn nido prevista
nesta Cldusula, os documentos mencionados na alinea "a" do caput desta Cldusula
deverdo ser colocados a dispesigdo da Unica sécia pelo{s) Administrador{es) e com
prova do respectivo recebimento.

Paragrafo 2° - Qualquer deliberagdo serd vdélida, indepen¢ itemente da
realizagdo da reunido, se a deliberagdo for expressa, por escrito, e assinada pela
unica socia.
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divulgar a qualquer terceiro (1) a esisténcuia Gueestido :ja:arbitragem, (ii) qualquer
informagdo da qual tomarem conhecimento e documentos apresentados na
arbitragem que ja ndo sejam de conhecjmen?q publico, e (iii) qualguer decisdo ou
sentenca referente a arbitragem (em _co'nj_uﬁto, “Informactes ( fidenciais da
Arbitragem”), exceto e na medida em qué‘a fiulgacdo seja exigidi  ela legislacdo
aplicavel ou seja necessaria para a protecdo ou tutela de um direito, desde que a
parte interessada requeira, na maéxima extensfo permitida | la legislacdo
aplicavel, que quaisquer Informacdes Confidenciais da Arbitragem gue venha a
ser apresentada a um tribunal ou érgdo publico sejam considerad: confidenciais
e mantidas sob sigilo,

Paragrafo 6° - A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem sera
determinada em conformidade com o regulamento da CCBC, ou pelo tribun
arbitral.

Paragrafo 7° - O tribunal arbitral poderd consolidar procedimentos arbitrais
simultdaneos envolvendo quaisquer das partes envolvidas no prc :sso arbitral,
ainda que nem todas sejam partes de cada um dos procedimentos, desde que (i)
os procedimentos sejam decorrentes da mesma relagdo juridica; (ii) as cldusulas
compromissarias sejam compativeis; e (i) a consolidacic ndo  use prejuizo
injustificdvel a qualquer das partes dos procedimentos. Neste cas a jurisdicdc
para consolidacdo serd do primeiro tribunal arbitral constituide e sua decis3o sera
vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

CAPITULO X
DISPOSICOES GERAIS

Clausula 15 - Todas as questdes que ndo estiverem esoecificamente
contempladas neste Contrato Social serSo regidas pelo Capftulo v » Subtitulo II
do Titulo II do Livro II da Lei n® 10.406, de 10 de Janeiro de 2002 (Codigo Civil
Brasileiro), e, supletivamente, pela Lei n°® 6.404, de 15 de dezemb de 1976 (Lei
das Sociedades por AgBes), conforme posteriormente alterada.

Clausula 16 - A nulidade, no todo ou em parte, de qualquer iusula deste
Contrato Social ndo afetard a validade ou exequibilidade de r huma outra
cldusuia ou parte do mesmo.

Clausula 17 - A Sociedade é signataria e deverd observar int ralmente os
termos do Acordo de Quotistas, cuja cépia fica arquivada na sede ¢ Sociedade.

Clausula 18 - A Sociedade podera adotar qualquer outro tipo cietério por
deliberacdo da Unica sdcia.”
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PROCURACAO

Por este instrumento, STARBOARD SPECIAL SITUATIONS IIlI  FIP
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento inscrito no CNPJMF sob o
n°40.011.415/0001-85, neste ato representado na forma do seu regulamento por seu gestor
STARBOARD ASSET LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 12.923, de 03 de abril de 2013, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°15.032.609/0001-10, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.311, 1° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133 (“QOutorgante”), nomeia €
constitui como seus procuradores, conjunta ou separadamente, os advogados EDUARDO
SECCHI MUNHOZ, OAB/SP n° 126.764 e CPF/MF n° 163.171.888-66, ANA ELISA
LAQUIMIA DE SOUZA, OAB/SP n° 373.757 e CPF/MF n° 418.605.618-88, GABRIELA
MATTA RISTOW, OAB/SP n° 412.463, OAB/RJ n°® 202.414 e CPF/MF n° 143.595.947-
71, CAIO OLIVEIRA BARROS, OAB/SP n° 489.481 e CPF/MF n° 462.655.758-99,
MARCOS LEAL DE MORAES SANTANA, OAB/SP n° 489.579 e CPF/MF n°
492.340.128-10, e LUCAS PEREIRA CALMON, OAB/SP n° 508.290 e CPF/MF n°
191.321097-92 (“‘Outorgados™), todos integrantes do escritorio de advocacia E. Munhoz -
Sociedade de Advogados, registrado na OAB/SP sob o n° 16.289, com endereco na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, 1.600, 2° andar, conjunto 21, Sdo Paulo/SP, CEP 04543-000,
outorgando-lhes os poderes da clausula ad judicia et extra, para o fim de representar os
interesses da Outorgante no ambito do processo n° 0843430-58.2023.8.19.0001, ajuizado por
Light S.A. — Em Recuperacéo Judicial, em trdmite perante a 32 Vara Empresarial da Comarca
da Capital do Estado do Rio de Janeiro, bem como em quaisquer incidentes, recursos,
medidas e outras a¢des judiciais ou medidas extrajudiciais a ele relacionados, em todas as
instancias do Poder Judiciario, conferindo-lhes ainda poderes para contestar, reconvir,
recorrer, confessar, transigir, desistir, renunciar, receber e dar quitacdo, firmar compromissos,
assinar termos, notificar e contranotificar, incluindo poderes para apresentar habilitacéo,
divergéncia e impugnacéo de crédito, objecdo ao plano de recuperacdo judicial, representar o
Outorgante em toda e qualquer assembleia ou reunido de credores, ficando autorizados a
emitir opinides no interesse do Outorgante e votar em deliberacGes de qualquer tipo, incluindo
deliberacBes sobre suspensdo da assembleia de credores, sobre o plano de recuperacdo
judicial e sobre plano alternativo de credores, bem como adotar todas as demais medidas que
venham a se mostrar necessarias ao bom e fiel cumprimento do presente mandato, facultado
0 substabelecimento. Os Outorgados ndo possuem poderes para receber citacdo, em qualquer
processo administrativo, judicial ou extrajudicial, de qualquer natureza, em nome da
Outorgante.

Séo Paulo, 21 de marco de 2024

L

STARBOARD SPECIAL SITUATIONS 1l FIP MULTIESTRATEGIA
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bl | |
S A Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab Cal ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO
STARBOARD SPECIAL SITUATIONS 111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ 40.011.415/0001-85

S&o Paulo, 26 de maio de 2021
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REGULAMENTO
CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1° Defini¢Bes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

“"Acordo de Co-investimento” significa o “Platform Agreement” celebrado entre Partes
Relacionadas a Starboard Partners Holding e determinado Coinvestidor Estratégico,
conforme aditado de tempos em tempos, mediante o qual os Fundos SB e o Coinvestidor
Estratégico devem observar, quando aplicavel, em cada um dos investimentos que
efetuarem em conjunto, a proporcdo de valores a serem investidos de (i) 33,33% (trinta
e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) para o respectivo Fundo SB e (ii)
66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) para o
Coinvestidor Estratégico.

“Administrador” significa a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer instituigédo
que venha a sucedé-la como administrador do Fundo para os fins da Instru¢cdo CVM 578.

“"ANBIMA” significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“"Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, cujo
funcionamento e cujas atribui¢cdes se encontram descritos no Capitulo VI.

“Ativo Alvo” significa qualquer Valor Mobiliario ou Direito Creditério emitido ou devido,
conforme aplicavel, por Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Auditor” significa qualquer das seguintes sociedades que venha a ser selecionada como
responsavel pela auditoria independente do Fundo (ou a respectiva sociedade que vier a
sucedé-la), nos termos da Instrucdo CVM 578: (i) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, (ii) Ernst & Young Auditores Independentes, (iii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes ou (iv) KPMG Auditores Independentes.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento CETIP UTVM).
“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.

“"Base de Calculo do Prémio de Investimento Complementar” significa a parcela da
taxa de performance eventualmente paga pelo Coinvestidor Estratégico ao Gestor, ou a
quaisquer de suas Partes Relacionadas, em decorréncia exclusivamente do Investimento
Complementar realizado por tal Coinvestidor Estratégico, liquida de quaisquer tributos,
deducgdes e/ou provisdes.

“"Boletim de Subscricdo” significa cada boletim de subscricdo por meio do qual o
respectivo Cotista subscrevera Cotas.
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“Capital Autorizado” significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do Fundo,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissdo de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacédo pela Assembleia Geral de Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo
esta limitado a R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhfes de reais) para a
emissao de Cotas Classe A, Classe B, Classe C e/ou Classe D e/ou novas classes de Cotas,
no ambito da Primeira Emissdao e emissdes subsequentes de Cotas, devendo ser
considerado para fins de calculo desse limite a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas
detentores de Cotas Classe A, Classe B, Classe C e/ou Classe D (e Cotas Classe E, em caso
de conversdo das Cotas Classe D, nos termos deste Regulamento) e/ou das novas classes
de Cotas, incluindo, mas néo se limitando, o Capital Subscrito no ambito da Primeira
Emisséo. Para fins de esclarecimento, no ambito da Primeira Emissdo serdo emitidas Cotas
Classe A, Classe B, Classe C e Classe D no valor total de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhao
e quinhentos milhdes de reais); caso esse valor ndo seja totalmente subscrito por
investidores no ambito da Primeira Emissdo, o saldo n&do subscrito e posteriormente
cancelado devera ser considerado novamente para composi¢do do Capital Autorizado para
fins das emissdes subsequentes de Cotas. O limite do Capital Autorizado podera ser
reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

“Capital Comprometido” significa a soma de todos os Capitais Comprometidos
Individuais que os investidores tenham se comprometido a aportar nos Fundos SB, sendo
certo que ndo menos do que 75% (setenta e cinco por cento) do Capital Comprometido
serd alocado no FIP.

“Capital Comprometido Individual” significa o valor total que cada investidor, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
recursos nos Fundos SB, mediante uma ou mais subscri¢cdes e integralizacbes de Cotas e
Cotas do FIDC.

“Capital Disponivel” tem o significado atribuido no Paragrafo 1° do Artigo 16.

“Capital Disponivel Proporcional” significa o Capital Disponivel relativo a uma ou mais
classes de Cotas, proporcionalmente ao Capital Integralizado da respectiva classe de Cotas,
conforme demonstrado no modelo indicado no Anexo 1.

“Capital Integralizado” significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo e no FIDC, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas e Cotas
do FIDC, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

“Capital Investido” significa o montante do Capital Comprometido que tenha sido
integralizado pelos Cotistas e venha a ser efetivamente aportado pelo Fundo ou pelo FIDC
em Ativos Alvo, de acordo com as respectivas politicas de investimento, nos termos deste
Regulamento ou do Regulamento do FIDC.
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“Capital Subscrito” significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscri¢cdo de Cotas, independentemente
de sua efetiva integralizacéo.

“Carteira de Investimentos” significa os Valores Mobiliarios e Outros Ativos detidos pelo
Fundo, excluidos os investimentos que tenham sido integralmente baixados (write-off).

“CDI"” significa a taxa de juros de Certificado de Depoésito Interbancario “Taxa DI -
operagdes extra grupo”, apurada com base nas operacGes de emissdo de depodsitos
interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente pela B3.

“"Chamada de Capital” significa cada notificacdo enviada pelo Administrador aos Cotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizagdo de Cotas, de acordo com
as regras constantes dos respectivos Compromissos de Investimento e sob as penas neles
expressamente previstas, que contera a indicagdo do valor estimado para investimento
e/ou despesas.

“Circular Banco Central 3.978" significa a Circular n® 3.978, publicada pelo Banco
Central em 23 de janeiro de 2020, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos.

“Clawback” tem o significado atribuido no Paragrafo 3° e no Paragrafo 4° do Artigo 12.

“"CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA” significa o “Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagédo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE".

“Coinvestidor Estratégico” significa o parceiro estratégico dos Fundos SB nos
investimentos por eles realizados no ambito deste Regulamento e do Regulamento do
FIDC, conforme detalhado no Acordo de Co-investimento.

“Colaborador” significa qualquer s6cio ou empregado do Gestor ou de quaisquer de suas
Partes Relacionadas que invista nos Fundos SB mediante subscri¢do ou aquisi¢cao de Cotas.

“"Comité de Investimentos” significa o comité de investimentos do Fundo, cuja
composigdo e competéncias estéo indicadas no Capitulo VIl do Regulamento.

“"Compromisso de Investimento” significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Outras Avengas” devidamente assinado pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo e do FIDC, pelo Gestor e pelo respectivo
investidor dos Fundos SB, que mediante a assinatura de tal documento se compromete a
subscrever e integralizar Cotas e/ou Cotas do FIDC, observado o limite e a proporgéo de
Capital Comprometido Individual correspondente a cada Fundo SB.

“"Contrato de Assessoria Financeira” significa cada contrato firmado entre Sociedades
Investidas e qualquer Parte Relacionada ao Gestor, por exemplo, a Starboard Restructuring
Partners, mediante o qual tal Parte Relacionada presta, a respectiva Sociedade Investida
contratante, servigos de assessoria financeira.
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“"Contrato de Gestao” significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento em Participagdes e Outras Avencgas” celebrado entre o Fundo e o Gestor,
relativamente a prestacao, pelo Gestor, de servi¢o de gestdo da Carteira de Investimentos.

“Cotas” significa as fracdes ideais do patriménio do Fundo, incluindo as Cotas Classe A, as
Cotas Classe B, as Cotas Classe C, as Cotas Classe D e, se houver, as Cotas Classe E.

“Cotas Classe A" significa as Cotas classe A de emissédo do Fundo, nos termos do Artigo
33, Paragrafo 2°.

“Cotas Classe B” significa as Cotas classe B de emissédo do Fundo, nos termos do Artigo
33, Paragrafo 3°.

“Cotas Classe C” significa as Cotas classe C de emissdo do Fundo, nos termos do Artigo
33, Paragrafo 4°.

“Cotas Classe D" significa as Cotas classe D de emissdo do Fundo, nos termos do Artigo
33, Paragrafo 5°.

“Cotas Classe E” significa as Cotas classe E de emissdo do Fundo, nos termos do Artigo
33, Paragrafo 6°.

“Cotas da Primeira Emisséo” significa as Cotas do Fundo objeto da Primeira Emisséo.
“Cotas do FIDC" significa as fracdes ideais do patrimdnio do FIDC.

“Cotas N&o Isentas” significa (i) as Cotas de emissdo do Fundo que estejam sujeitas ao
pagamento de Taxa de Performance, quais sejam, (a) as Cotas Classe A, (b) as Cotas
Classe B e (c) as Cotas Classe E, observado o Redutor Temporal, e (ii) as respectivas Cotas
do FIDC.

“Cotas SB” significa, conjuntamente, as Cotas do Fundo e as Cotas do FIDC.

“Cotas SB Remanescentes” significa as Cotas SB que nédo forem adquiridas por Cotistas
ou Cotistas do FIDC mediante exercicio de seu direito de preferéncia previsto no Paragrafo

2° do Artigo 41.
“Cotista” significa o detentor das Cotas do Fundo.
“Cotista do FIDC" significa o detentor de Cotas do FIDC.

“Cotista Inadimplente” significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente com
suas obrigac¢des perante o Fundo.

“Custodiante” significa o Banco BTG Pactual S.A., devidamente qualificado no Artigo 13,
bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo como custodiante do Fundo.

“"CVM" significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Data de Subscricdo Inicial” significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo de
Cotas do Fundo no ambito da Primeira Emisséo e, concomitantemente, a integralizacéo de
Cotas em montante no minimo equivalente a R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil
reais).

“Desinvestimento” significa qualquer alienacéo parcial ou integral de Valores Mobiliarios
de emisséo de Sociedades Investidas detidos pelo FIP.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

“Direitos Creditérios” significa os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo ou pelo FIDC
e cujos cedentes ou devedores sejam Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

“Disponibilidade de Caixa” significa o montante de recursos em moeda corrente nacional
ou aplicado em titulos publicos federais que o Fundo devera apresentar, de tempos em
tempos, para fazer frente aos encargos previstos neste Regulamento, limitado a 5,00%
(cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

“Distribuidor” significa o Administrador ou o Gestor, atuando em sua capacidade de
distribuidor das Cotas, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo como
distribuidor do Fundo, ou qualquer outra entidade integrante do Sistema de Distribuigcdo
contratada pelo Gestor para a distribuicio de Cotas do Fundo nos termos deste
Regulamento.

“Eventos de Avaliac&o” significa os eventos descritos no Capitulo X.

“Eventos de Liquidagdo Antecipada” significam os eventos de liquidagéo antecipada do
Fundo descritos no Artigo 44.

“"Evento de Pessoa Chave” ocorrerd caso quaisquer das Pessoas Chave (i) desligue-se
do Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas néo limitado a: (a) venda de participagéo
societéaria; (b) demisséo voluntaria; (c) demissao involuntaria com ou sem justa causa; ou
(d) falecimento ou doencga; ou (ii) deixe, por qualquer motivo, de dedicar-se
profissionalmente de forma substancial ao negécio do Gestor. Nao obstante o previsto
neste Regulamento, as Pessoas Chave poderdo (1) gerenciar investimentos pessoais e
familiares que sejam Investimentos Pessoais Passivos; (2) participar de atividades
académicas ou de caridade; (3) participar de conselho de administracdo de entidades
publicas ou privadas e (4) administrar, gerir e/ou prestar servigos para outros fundos de
investimento cuja constituicdo ndo seja vedada por este Regulamento.

“FIDC" significa o Starboard Special Situations Ill Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios Nao Padronizado, registrado perante o CNPJ/ME sob o n° 40.365.916/0001-60,
com sua carteira de ativos gerida pelo Gestor.

“Fundo” significa o Starboard Special Situations Il Fundo de Investimento em
Participaces Multiestratégia.

“"Fundos SB” significa o Fundo e o FIDC.
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“Gestor” significa a Starboard Asset Ltda., devidamente qualificada no Artigo 7°, bem
como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la como gestor do Fundo.

“Honorarios de Assessoria” significa os honorarios a que faz jus qualquer Parte
Relacionada ao Gestor no ambito dos Contratos de Assessoria Financeira celebrados com
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

“IGP-M" significa o indice Geral de Precos - Mercado, conforme divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas (FGV).

“Instrugdo CVM 400" significa a Instrucdo n® 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

“Instrucdo CVM 476" significa a Instrugéo n® 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas
publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a negociacao desses
valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

“Instrugdo CVM 539" significa a Instrugdo n°® 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre o
dever de verificagdo da adequacgao dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

“Instrugdo CVM 555" significa a Instrucdo n® 555, editada pela CVM em 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgagdo de informacdes dos fundos
de investimento em geral.

“Instrugdo CVM 560" significa a Instrugdo n® 560, editada pela CVM em 27 de marco de
2015, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre o registro
na CVM de investidor ndo residente.

“Instrucdo CVM 578" significa a Instrugdo n°® 578, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimento em
Participacoes.

“Instrucdo CVM 579" significa a Instrugdo n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
elaboragdo e divulgacdo das demonstra¢gfes contabeis dos Fundos de Investimento em
Participacdes.

“Instrugdo CVM 617" significa a Instrucdo n°® 617, editada pela CVM em 5 de dezembro
de 2019, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo no ambito do mercado
de valores mobiliarios.

“Investidores Profissionais” tem o significado atribuido pelo artigo 9°-A da Instrucao
CVM 539.
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“Investimento Complementar” significa, relativamente a cada investimento realizado
em conjunto por qualquer Fundo SB e pelo Coinvestidor Estratégico, nos termos do Acordo
de Co-investimento, os valores adicionais investidos pelo Coinvestidor Estratégico na
respectiva Sociedade Alvo ou Sociedade Investida (i.e., em excesso ao percentual de
66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) do respectivo
investimento, conforme previsto no Acordo de Co-investimento), com vistas a viabilizar
aos Fundos SB a realizagdo de tal investimento em cumprimento a proporc¢ao prevista no
Acordo de Co-investimento e sem extrapolar os limites de concentracdo previstos nos
incisos (ii) e (iii) do Artigo 17. Para fins de esclarecimento, somente o recurso adicional
superior ao percentual de 66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos
por cento) investido pelo Coinvestidor Estratégico, necessario para permitir o investimento
pelo Fundo na forma acima detalhada, serd considerado Investimento Complementar;
ficando desde ja acordado, portanto, que o investimento feito pelo Coinvestidor Estratégico
nas respectivas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, em valor equivalente a 66,66%
(sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento), na forma do Acordo de
Co-investimento, n&o sera considerado, em nenhuma hip6tese, Investimento
Complementar.

“Investimento Pessoal Passivo” significa qualquer investimento (a) (i) em que a Pessoa
investidora ndo exerca influéncia significativa na gestéo de tal investimento, inclusive por
meio de acordos societarios e (ii) em sociedades, fundos ou veiculos de investimento nos
quais a Pessoa investidora ndo seja um diretor, funcionario ou possua qualquer funcao
semelhante ou (b) em sociedades, fundos ou veiculos de investimento que consista em
estrutura de planejamento patrimonial com o objetivo de deter imdveis e bens pessoais
dessa Pessoa investidora ou de suas partes relacionadas.

“IPCA” significa o Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo
adotando metodologia de apuracgao e calculo semelhante.

“Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagéo
ao Administrador, ao Gestor ou as Pessoas Chave, a comprovacdo de que (i) atuou com
dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo no desempenho de suas func¢des e responsabilidades
como Administrador, Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso; (ii) descumpriu obrigagfes
legais ou contratuais que deveria observar como Administrador, Gestor ou Pessoa Chave,
conforme o caso; (iii) foi condenado em primeira instancia por crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; ou ainda,
(v) descumpriu com o disposto na Lei Anticorrup¢do, de acordo com o Paragrafo 3° do
Artigo 5° e o Paragrafo 5° do Artigo 8°. Além das hipdteses previstas acima, serdo
considerados Justa Causa, relativamente ao Administrador ou ao Gestor, faléncia, pedido
de autofaléncia, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, intervengéo, liquidagdo
extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) do
Administrador ou do Gestor, conforme aplicavel. A comprovacgao das hipoteses dos itens
(i) e (ii) acima, se requerida pela Assembleia Geral de Cotistas, sera feita por terceiro
independente a ser escolhido em conjunto pelo Gestor e pela Assembleia Geral de Cotistas.
A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de Investimentos do Fundo ou do
FIDC nao é, por si s6, motivo para Justa Causa.
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“Lei Anticorrupcao” significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

“Notificacdo de Venda” tem o significado atribuido no Artigo 41.

“Oferta Restrita” significa toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas com esforgos
restritos de colocagdo que venha a ser realizada durante o Prazo de Duragdo, nos termos
da Instrucdo CVM 476, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) serdo intermediadas por sociedades integrantes do sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios, inclusive pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme
aplicavel; e (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos
termos da Instru¢do CVM 476.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos em que os Fundos SB poderdo aplicar
recursos, os quais ndo se qualificam como Valores Mobiliarios: (i) titulos publicos federais
e (ii) cotas de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento registrados com base na Instrucdo CVM 555 e que sejam classificados
pela ANBIMA como fundos de investimento em renda fixa.

“Parametro de Referéncia” significa o parametro de referéncia conjunto dos Fundos SB,
que consiste no IPCA acrescido de 5,00% (cinco por cento) ao ano.

“Partes Relacionadas” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, (i) as entidades em que
tal Pessoa participe como acionista relevante, (ii) as entidades que com ela tenha em
comum um mesmo acionista relevante, e (iii) seus respectivos cdnjuges ou parentes em
linha reta, ou colaterais até o quarto grau, conforme aplicavel. Para os fins desta definicéo,
o termo “acionista relevante” significa o acionista ou quotista que detenha, direta ou
indiretamente, mais de 20% (vinte por cento) do capital votante de uma determinada
Pessoa.

“Patriménio Liquido” significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo,
mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos
as exigibilidades do Fundo.

“Patriménio Liquido Conjunto” significa a soma algébrica do Patriménio Liquido e do
Patriménio Liquido FIDC.

“Patriménio Liquido FIDC" significa a soma dos recursos de liquidez do FIDC, mais o
valor da carteira de investimentos do FIDC, mais os valores a receber pelo FIDC, menos
as exigibilidades do FIDC.

“Periodo de Desinvestimentos” significa o periodo de até 4 (quatro) anos, prorrogavel
nos termos do Artigo 20, que tem inicio no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo
de Investimentos, durando até o encerramento do Prazo de Duragdo do Fundo.

“Periodo de Distribuicdo” significa, com relagédo a cada emisséo de Cotas, o periodo de
distribuicdo publica das Cotas respectivas, conforme definido pela Assembleia Geral de
Cotistas que aprovar a emissao, sendo certo que, com relacdo a oferta das Cotas da
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Primeira Emissao, o Periodo de Distribuicdo fica desde ja fixado em 12 (doze) meses
contados da data de inicio da oferta das Cotas da Primeira Emissao.

“Periodo de Investimentos” significa o periodo de até 3 (trés) anos, prorrogavel nos
termos do Artigo 18, que tem inicio na Data de Subscrig&o Inicial.

“Pessoa” significa uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade an6énima, sociedade
limitada, associagdo, fundacdo, consoércio, sociedade em conta de participagao,
condominio, trust, partnership, fundos de investimentos, outros tipos societarios ou outra
entidade ou organizacdo, nacional ou estrangeira, com ou sem personalidade juridica,
incluindo autoridades governamentais.

“Pessoa Chave” tem o significado atribuido no Artigo 10.

“Potencial Conflito de Interesses” significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor, Pessoas Chave e suas Partes
Relacionadas, Pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com
a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar. Fica desde ja estabelecido que né&o
sera considerada hipétese de Potencial Conflito de Interesses a representacao dos Veiculos
de Investimento Starboard pelo Gestor em Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo 4° do Artigo 27.

“Prazo de Duragédo” tem o significado atribuido no Artigo 3°.

“Prémio de Investimento Complementar” tem o significado atribuido no Paragrafo 6°
do Artigo 16.

“Primeira Emissao” significa a primeira emisséo de Cotas do Fundo, a qual ser& objeto
de Oferta Restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, conforme as condi¢des estabelecidas
no instrumento de aprovagao e no suplemento da Primeira Oferta constante no anexo do
referido instrumento de aprovacao.

“Proposta de Desinvestimento” significa qualquer proposta de desinvestimento, por
alienacgéo, cesséo, liquidagéo ou outra forma, pelos Fundos SB, relativamente a Ativos Alvo,
que seja submetida pelo Gestor ao Comité de Investimentos.

“Proposta de Investimento” significa qualquer proposta de investimento para aquisicdo
ou subscrigcao de Valores Mobiliarios pelo Fundo que seja submetida pelo Gestor ao Comité
de Investimentos.

“Plblico Alvo” significa (i) os Investidores Profissionais residentes na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) Investidores Profissionais ndo residentes e devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo CMN 4.373 e da Instrugdo CVM 560.

“Realizacdo” significa, relativamente a Direitos Creditérios do FIDC, o pagamento (de
qualquer valor, inclusive principal e juros) pelos devedores de tais Direitos Creditérios
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(inclusive através de cobranca extrajudicial, judicial ou execucdo de garantia) ou o
recebimento, pelo FIDC, de recursos oriundos de qualquer cesséo dos Direitos Creditorios,
pelo FIDC, a terceiros.

“"Redutor Temporal” tem o significado atribuido na alinea (b) do Paragrafo 9° do Artigo
16.

“"Regulamento” significa este regulamento, que rege o Fundo.
“"Regulamento do FIDC" significa o regulamento do FIDC.

“"Resolucdo CMN 4.373" significa a Resolucdo do CMN n° 4.373, publicada em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos.

“Setor de Atuacao” significa, relativamente a uma Sociedade Alvo, o setor econémico em
que atua, conforme definido pelo Gestor, observada a vedacao de investimento pelo Fundo
em Sociedades Alvo que atuem em quaisquer dos Setores Restritos.

“Setor Restrito” significa qualquer dos seguintes setores econdémicos de atuacdo de
determinada sociedade, conforme definido pelo Gestor: (i) tabaco, (ii) bebidas alcodlicas
e (iii) armas de fogo.

“Sistema de Envio de Documentos” significa o sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

“Sociedade Alvo” significa (i) qualquer sociedade limitada ou sociedade por a¢gdes, com
sede no Brasil ou no exterior, e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais dos ativos totais constantes de suas demonstragfes
financeiras, conforme avaliado pelo Gestor, e que esteja na iminéncia de ter decretada sua
faléncia ou insolvéncia, ou de requerer sua faléncia, insolvéncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou que ja esteja em regime de faléncia, insolvéncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial ou liquidacdo, ou que esteja implementando reestruturagédo financeira, ou
passando por problemas de liquidez, crise financeira, operacional, de governanca,
mercadolégica, ou por eventos adversos (tais como desastres naturais), ou cujo grupo
econdmico esteja organizando estrutura societaria para fins de desinvestimento em carater
de corporate carve-out ou de outra forma tenha seus acionistas em processo de
desalavancagem/venda de ativos, e na qual o Gestor verifique oportunidade de
investimento pelo Fundo, seja mediante aquisicdo ou subscricdo de Ativos Alvo, ou
indiretamente, mediante aquisi¢do ou subscricdo de cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento preveja aplicagdo de recursos prioritariamente em Ativos Alvo ou,
ainda, (ii) sociedades de aquisicdo de propoésito especifico (special purpose acquisition
company - SPAC) com sede no exterior cuja politica de investimento preveja aplicagdo de
recursos prioritariamente em Ativos Alvo no Brasil, observado o disposto na Instru¢do CVM
578 em relagéo a efetiva influéncia do Fundo no processo decisoério da investida no exterior
e aos requisitos minimos de governanca corporativa.

“Sociedade Investida” significa cada Sociedade Alvo cujos Valores Mobilidarios de sua
emissdo tenham sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo ou a ele atribuidos a qualquer
titulo.
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“SSFI1” significa o Starboard Special Situations 11 Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 29.226.564/0001-29 e/ou o Starboard
Special Situations Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado Padronizado,
inscrito no CNPJ/ME sob o n®© 26.459.243/0001-86.

“Starboard Partners Holding” significa a Partners Holding Ltda., sociedade limitada
constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar, Bairro Itaim Bibi,
CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 29.264.658/0001-92.

“Starboard Restructuring Partners” significa a Starboard Restructuring Partners,
inscrita no CNPJ sob o n® 22.606.769/0001-90.

“Taxa de Administracédo” significa a taxa devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor
pelos servigos de administragcdo, custddia e gestdo prestados ao Fundo nos termos do

Artigo 15.

“Taxa de Administracido Especifica” tem o significado atribuido no Paragrafo 1° do
Artigo 15.

“"Taxa de Gestdo” significa parte da remuneragdo devida ao Gestor no ambito da
prestacdo de servicos de gestdo de carteira do FIDC e da Carteira de Investimentos,
conforme previsto neste Regulamento.

“Taxa de Ingresso” significa a taxa devida nos termos do Paragrafo 6° do Artigo 34.

“Taxa de Performance” significa a taxa de performance que pode ser devida ao Gestor,
caso a rentabilidade conjunta do Fundo e do FIDC assim o permitam, nos termos do Artigo
16.

“"Termo de Ciéncia de Risco” significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo, por meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com
relacdo a politica de investimento e riscos do Fundo.

“Valores Mobiliarios” significa as quotas, a¢des ordinarias ou preferenciais, debéntures,
bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis em ag¢des ou
permutaveis por ag¢des, em qualquer caso, de emissdo das Sociedades Alvo ou das
Sociedades Investidas.

“Veiculo de Investimento Starboard” significa cada fundo de investimento e/ou veiculo
de investimento constituido no Brasil ou no exterior, sob gestao do Gestor ou de qualquer
Parte Relacionada ao Gestor, bem como de qualquer outro veiculo de investimento sob
gestdo do Gestor que venha a ser constituido para realizar investimentos nos Fundos SB.

“Veiculo dos Colaboradores” significa cada fundo de investimento, veiculo de
investimento e/ou Starboard Partners Holding utilizado pelos Colaboradores para realizar
investimentos nos Fundos SB.
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Artigo 2° Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacoes,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a Publico Alvo
que esteja disposto a correr os riscos inerentes a atividade do Fundo, que busque um
retorno de longo prazo para suas aplicagcdes e que seja compativel com a politica de
investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instru¢do CVM 578, pelo
Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas demais disposi¢cOes aplicaveis.

Paragrafo 2°© - Compdem a documentacdo formal de constituicdo do Fundo e de
subscricdo de suas Cotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco, (iii)
cada Compromisso de Investimento e (iv) cada Boletim de Subscri¢cdo, sendo certo que no
caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento e nos
demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - Para fins do disposto no Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo esta
enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Paragrafo 4° - Para fins do disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo esta
enquadrado como “Multiestratégia”.

Paragrafo 5° - Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de
cada Cotista poderd ser limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a
necessidade de regulamentac&o especifica e sujeito ao Fator de Risco “Risco de Patriménio
Liquido Negativo” descrito no Paragrafo 32 do Artigo 22 deste Regulamento.

Paragrafo 6° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° acima, caso se verifique um
patrimonio liquido negativo, inclusive, mas sem limitacdo, aos casos em que investimentos
realizados nos Ativos Alvo tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas
e/ou a prépria CVM poderéo requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do Fundo,
nos termos do Cédigo Civil e da legislacdo e regulamentacado aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servico do Fundo, observada a necessidade de
regulamentacdo especifica e sujeito ao Fator de Risco “Risco de Patriménio Liquido
Negativo” descrito no Paragrafo 32 do Artigo 22 deste Regulamento.

Artigo 3° Prazo de Duragado. O Prazo de Duragdo regular do Fundo é de 7 (sete)
anos, contados da Data de Subscric¢ao Inicial, podendo ser prorrogado por um Unico periodo
adicional de 1 (um) ano, na forma do presente Regulamento (conforme aplicavel, o “Prazo

de Duracéo”).

CAPITULO 11 — ADMINISTRAGCAO, GESTAO
E OUTROS SERVIGCOS PRESTADOS AO FUNDO

Artigo 4° Administrador. O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de carteiras
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de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marc¢o de 2006
(o “Administrador”). O Administrador serd responsavel ainda pela controladoria e a
escrituragcédo das Cotas do Fundo.

Artigo 5° Obrigacdes do Administrador. Sao obrigacées do Administrador, além de
outras que lhe sejam ou venham a Ihe ser impostas em decorréncia deste Regulamento,
da legislagéo e regulamentacao aplicaveis:

) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do presente Regulamento,
bem como cientifica-lo da Taxa de Administragéo praticada;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(€) 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e as atas das
reunides do Comité de Investimentos do Fundo, que lhe forem encaminhadas
pelo Gestor ou qualquer de seus membros;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de
Cotistas;

(d) os relatdrios dos Auditores sobre as demonstrac¢des contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e a seu Patriménio Liquido; e

() copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

(iii) receber dividendos, bonifica¢cdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuiveis ao Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Instrugdo CVM 578;

) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢bes da Instru¢do CVM 578 e deste Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

(viii) realizar as atividades de controle e de processamento dos ativos do Fundo;
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(ix) manter os ativos integrantes da Carteira de Investimentos custodiados junto
ao Custodiante;

x) elaborar e divulgar as informacgdes previstas no capitulo VIIlI da Instrucéo
CVM 578;

(xi) convocar a Assembleia Geral de Cotistas quando necessario e/ou sempre
que o Gestor assim solicitar;

(xii) submeter & aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor e do Custodiante;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xiv) coordenar as Assembleias Gerais de Cotistas, bem como cumprir suas
deliberagbes, no que couber;

(xv) realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagdo de investimentos
pelo Fundo, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo
ato, acerca dos prazos para a realizagdo dos investimentos objeto das
Chamadas de Capital, os quais deverao respeitar 0os prazos minimos
estabelecidos no Compromisso de Investimento;

(xvi) informar cada Cotista individualmente sobre o saldo n&o integralizado do
Capital Comprometido Individual, sempre que solicitado;

(xvii) adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes, nos termos
do Artigo 37;

(xviii) prestar informa¢des periddicas aos Cotistas, conforme estabelecido no
Capitulo X1V;

(xix) comunicar a Assembleia Geral de Cotistas qualquer hipétese de Potencial
Conflito de Interesses de que tiver conhecimento;

(xx) obter o ISIN (International Securities lIdentification Number) das Cotas do
Fundo;

(xxi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou em
seu nome;

(xxii) elaborar e divulgar as informacgdes previstas no capitulo VIII da Instrugdo
CVM 578;

(xxiii) realizar a escrituracdo das Cotas e a controladoria de ativos e passivos do
Fundo; e
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(xxiv) elaborar e divulgar as demonstra¢cfes contabeis do Fundo e definir sua
classificac@o contébil entre entidade ou n&o de investimento, nos termos da
Instrucdo CVM 579, bem como efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor de investimento do Fundo, conforme
previsto na regulamentacgéo especifica.

Paragrafo 1° - A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Artigo,
observara o disposto na regulamentacgdo aplicavel, especialmente a Instrugdo CVM 578,
observado que o Administrador e o Gestor ndo responderdo perante o Fundo e seus
Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patrimdnio negativo,
mas responderéo individualmente por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito
de suas respectivas competéncias quando procederem comprovadamente com culpa ou
dolo, com violagéo da legislagéo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a
este Regulamento, conforme determinado por decisdo judicial ou arbitral, conforme
aplicavel, transitada em julgado por juizo competente (contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos).

Paragrafo 2° - O Administrador, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto na Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, na Circular Banco
Central 3.978 e nas demais regulamentac¢des acerca dessa matéria.

Paragrafo 3° - O Administrador est4 sujeito aos termos da Lei Anticorrupgéo, entre outras
a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgéo e atos lesivos & administracao
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violacao
das disposicBes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos demais
contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o Administrador, por
si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sécios
que venham a agir em seu nome, devera conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento
de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer
servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou
do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negécios para,
qualquer Pessoa, em violagéo as regras da Lei Anticorrupcao.

Artigo 6° Renudncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador. O
Administrador podera, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias corridos,
enderecado ao Gestor, a cada Cotista e a CVM, renunciar a administracdo do Fundo.

Paragrafo 1°© - A Assembleia Geral de Cotistas poderd, a seu critério e a qualquer
momento, destituir o Administrador, nos termos do inciso (iv) do Paragrafo 1° do Artigo
24 e do Paragrafo 2° do Artigo 26.

Paragrafo 2° - Mediante motivo de Justa Causa, a Assembleia Geral de Cotistas podera
destituir o Administrador, nomeando um substituto nos termos do inciso (vi) do Paragrafo
1° do Artigo 24 e do Paragrafo 1° do Artigo 26.
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Paragrafo 3° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administracao de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 4°© - Na hipétese de rendncia, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto. Na hip6tese de
descredenciamento do Administrador, a CVM convocara imediatamente Assembleia Geral
de Cotistas, para eleger o substituto. Em qualquer caso, se houver omissdo pelo
Administrador ou pela CVM, poderédo os Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas e integralizadas convocar a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o substituto. Em qualquer das hipo6teses, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias da rendncia ou do descredenciamento, conforme
0 caso.

Paragrafo 5° - Nos casos de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas. Na hip6tese
de destituicdo, caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma deciséo sobre a
escolha do novo administrador na data de sua realizag&o, ou (ii) o novo administrador ndo
seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos apoés a
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que o eleger, o Administrador devera convocar
nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o procedimento a ser adotado. No
caso de descredenciamento, a CVM nomeard administrador temporéario até a eleicdo de
nova administragéo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Artigo 7° Gestor. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a Starboard
Asset Ltda., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragéo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n® 12.923, de 03 de abril de 2013, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.032.609/0001-10,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1°
andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133, para gerir a Carteira de Investimentos, nos
termos do Contrato de Gestéo e deste Regulamento (0 “Gestor”).

Artigo 8° Atribuicdes do Gestor. Cabera ao Gestor, entre outras atribuicbes que lhe
sejam incumbidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento nas Sociedades Alvo ou o0s respectivos Desinvestimentos,
conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo;

(i) envidar os melhores esforgos na negociagéo do precgo, prazo, garantias e todas
as demais condi¢des contratuais pertinentes a aquisicao de Ativos Alvo pelos
Fundos SB;

(iii) formular e apresentar, ao Comité de Investimentos, estudos e andlises de
investimento que fundamentem as decisdes a serem tomadas pelo Comité de
Investimentos, incluindo propostas para realizagdo de investimentos e
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operagdes junto as Sociedades Alvo, mantendo os registros apropriados com
as justificativas das recomendacdes e decisbes tomadas;

(iv) atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado
acompanhamento dos investimentos realizados e da estratégia de
Desinvestimento, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacéo
de possiveis medidas que maximizem o resultado do investimento,
encaminhando-os ao Administrador e ao Comité de Investimentos;

) exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira de
Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais
ordinarias e/ou extraordinarias das Sociedades Investidas, observadas as
decisdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos, no
que couber, e o disposto na politica de investimento prevista no Artigo 17, as
limitagbes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento;

(vi) controlar o enquadramento do Fundo aos limites de concentracdo previstos nos
incisos (ii) e (iii) do Artigo 17;

(vii)) acompanhar e fiscalizar o cumprimento integral das obrigagcdes assumidas
pelas Sociedades Investidas perante o Fundo;

(viii) comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento
ao Administrador;

(ix) elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo
declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes da regulamentacao
aplicivel e deste Regulamento;

(%) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°
do presente Artigo;

(xii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou de quotistas das
Sociedades Investidas;

(xiii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, nos termos do presente Regulamento;

(xiv) cumprir as delibera¢gbes da Assembleia Geral de Cotistas que lhe caibam;

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira de Investimentos;

(xvi) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros, (a) as
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informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nhdo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacéo contabil especifica, (b) as demonstra¢cfes contabeis auditadas
das Sociedades Investidas, quando aplicavel, e (c) o laudo de avaliagdo do
valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel, nos termos da
regulamentacdo contébil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusées
acerca das premissas utilizadas para o célculo do valor justo;

(xvii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisbes, ressalvadas as obrigacdes de
confidencialidade que o Gestor deva a qualquer momento observar;

(xviii) fornecer aos Cotistas, conforme contelddo e periodicidade previstos no
presente Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agfes que
maximizem o resultado do investimento;

(xix) solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocagdo de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a emissao de novas Cotas, nos termos

do Artigo 34;

(xx) negociar e celebrar, com outras Pessoas, em nome do Fundo, acordos de
coinvestimento em Sociedades Alvo;

(xxi) empregar nas atividades de gestéo da Carteira de Investimentos a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios ao fiel
cumprimento da politica de investimento do Fundo;

(xxii) observar e fazer cumprir, no limite das suas respectivas atribuicdes, as
disposi¢cdes do Acordo de Co-investimento, deste Regulamento e do Contrato
de Gestao;

(xxiii) enviar ao Administrador, no prazo estabelecido na regulamentacao aplicavel,
todas as informacgdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo;

(xxiv) manter documentagéo habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisorio relativo a composicdo da Carteira de Investimentos; e

(xxv) realizar recomendag¢des para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emisséo
de novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.

Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) deste Artigo, o Gestor podera (i) submeter a questao a prévia apreciagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
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e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram as informacgbes, e (ii) exigir do requerente compromisso expresso de
confidencialidade relativamente as informag8es que venham a ser a ele disponibilizadas.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia
de sua condicéo de gestor da Carteira de Investimentos, excegédo feita a sua remuneracao
pela gestdo da Carteira de Investimentos (incluindo a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance), e/ou que nédo seja atribuido ao Gestor nos termos deste Regulamento, deve
ser imediatamente repassado ao Fundo.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo da generalidade do disposto no Paragrafo 2° acima, o valor
equivalente a totalidade dos Honorarios de Assessoria efetivamente recebidos em
determinado més pelo Gestor ou Parte Relacionada a ele em decorréncia de Contratos de
Assessoria Financeira celebrados ap6s a data de investimento do Fundo na respectiva
Sociedade Investida, liquidos de quaisquer tributos e despesas, serao devidos pelo Gestor
ao Fundo, devendo, a exclusivo critério do Gestor: (i) ser pagos mediante transferéncia de
recursos em moeda corrente nacional, até 31 (trinta e um) dias ap6s o efetivo recebimento
dos respectivos Honorarios de Assessoria pelo Gestor ou Parte Relacionada a ele; ou (ii)
ser reduzidos da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de Performance devidas pelo Fundo ao
Gestor em cada més subsequente, observado que, caso os valores compensados na forma
deste item (ii) ndo tenham sido suficientes para quitar a obrigagdo do Gestor nos termos
deste Paragrafo 3° até o final do Prazo de Duragédo, ficar4 o Gestor obrigado a indenizar
ou fazer com que uma Parte Relacionada do Gestor indenize o Fundo pelo saldo n&o
compensado.

Paragrafo 4°© - O Gestor, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto na Lei n°® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, e nas demais
regulamentacdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 5° - O Gestor esta sujeito aos termos da Lei Anticorrupgédo, entre outras a que
esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupcao e atos lesivos a administragdo publica,
comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagdo das
disposi¢cOes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos demais contratados
do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o Gestor, por si e por seus
administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus so6cios que venham a
agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento
do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-
se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou
indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor publico,
autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros,
com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para
assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negocios para, qualquer Pessoa,
em violacao as regras da Lei Anticorrupgéo.

Paragrafo 6° - Somente apés o atingimento de no minimo 80% (oitenta por cento) do
Capital Investido, podera o Gestor assumir a gestdo de novos fundos de investimento em

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

22

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:16 Num. 1131093009 - Pég. 25
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341592800000107630552




btqgpactual

participagBes com politica de investimento predominantemente igual a do Fundo. Para
todos os efeitos, o Gestor serd o Unico responsavel pelo atendimento da disposicdo
anterior, ndo sendo imputada ao Administrador qualquer tipo de responsabilidade pela sua
verificagao.

Paragrafo 7° - Caso o Gestor assuma a gestdao de um novo fundo de investimento na
forma do Paragrafo 6° acima, e identifique uma oportunidade de investimento em Ativos
Alvo elegiveis de acordo com a politica de investimento do Fundo, o Gestor devera
necessariamente conceder ao Fundo o direito de preferéncia em relacdo a referida
oportunidade, se dentro do Periodo de Investimento; observado, contudo, para fins de
esclarecimento, que (i) a oportunidade de investimento somente precisara ser oferecida
ao Fundo em atendimento ao direito de preferéncia se houver Capital Comprometido
disponivel para realizacdo do referido investimento pelo Fundo e (ii) o Fundo somente
podera dispensar tal preferéncia mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 9° Renudncia, Destituicdo e Descredenciamento do Gestor. A CVM, no uso
de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar o Gestor, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de carteira.

Paragrafo 1° - Na hipétese de rendncia, devera o Gestor comunica-la ao Administrador e
aos Cotistas, mediante envio de notificacdo por escrito, devendo o Administrador,
imediatamente, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
substituicdo do Gestor. Na hip6tese de descredenciamento do Gestor, a CVM convocara
imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto do Gestor. Em
qualquer caso, se houver omissdo do Administrador ou da CVM, a convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas para tal fim sera facultada aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas e integralizadas. Em qualquer das
hipbteses, a Assembleia Geral de Cotistas deveré ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias da renuincia ou do descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo 2° - Nos casos de renldncia, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, que deve ocorrer
no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador. Na hipotese de destituicdo, caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo
chegue a uma decisdo sobre a escolha do novo gestor na data de sua realizagéo, ou (ii) o
novo gestor ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos apods a deliberagcdo de Assembleia Geral de Cotistas que o eleger, o Administrador
devera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o procedimento
a ser adotado. No caso de descredenciamento, a CVM nomeara gestor temporéario até a
eleicdo de novo gestor, nos termos da regulamentagédo aplicavel.

Paragrafo 3° - A destitui¢do e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacéo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas a ser convocada com antecedéncia nao superior a 60
(sessenta) dias corridos, nos termos do inciso (v) do Paragrafo 1° do Artigo 24 e do
Parégrafo 3° do Artigo 26.

Paragrafo 4°© - Mediante motivo de Justa Causa, a Assembleia Geral de Cotistas podera
destituir o Gestor, nomeando um substituto nos termos do inciso (vi) do Paragrafo 1° do
Artigo 24 e do Paragrafo 1° do Artigo 26.
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Paragrafo 5° - A renuncia, destituicdo ou substituicdo do Gestor de seu cargo no Fundo
dara causa a sua destituicdo automatica como Gestor no FIDC e vice-versa.

Artigo 10 Equipe Chave do Gestor. A equipe chave do Gestor sera formada pelas
Pessoas abaixo qualificadas (cada uma delas, uma “Pessoa Chave”), quais sejam:

(0] Fabio Vassel, portador da Cédula de Identidade RG n® 22.335.635-9, inscrito
no CPF/ME sob o n® 245.543.518-07; e

(i) Warley Pimentel, portador da Cédula de Identidade RG n°® 25.292.472-1,
inscrito no CPF/ME sob o n® 271.571.158-16.

Paragrafo 1° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave, o Gestor devera comunicar ao
Administrador no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do evento e
nomeara substituto de qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias corridos
da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informac¢des sobre a qualificagédo e
experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro sera submetido a aprovagdo da
Assembleia Geral, a ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados da data de
sua indicacao pelo Gestor. Caso o Gestor entenda que o Fundo poderéa prosseguir com suas
operagfes com uma Unica Pessoa Chave, podera solicitar ao Administrador que convoque
Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar pela néo
contratacdo da Pessoa Chave substituta.

Paragrafo 2° - Caso a Assembleia Geral ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor
como Pessoa Chave nos termos do Paragrafo 1° acima, o Gestor tera o direito de fazer
uma segunda indicagdo para a posicdo em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita
em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovagédo pela Assembleia Geral
do substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 3° - Caso a Assembleia Geral resolva reprovar o substituto para a Pessoa Chave
indicado pelo Gestor nos termos do Paragrafo 2° acima, o Gestor devera contratar,
assumindo todos os custos relacionados a tal contratagdo, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputagdo e renome no Brasil ("Head Hunter”), que
terq até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em
aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdbes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestéo
de recursos de terceiros.

Paragrafo 4° - Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head
Hunter aplicavel, nos termos do Paragrafo 3° acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3
(trés) substitutos indicados, providenciando sua contratagdo e alocagdo como membro
como Pessoa Chave para o Fundo, hip6tese na qual ndo sera necessaria a aprovagado da
Assembleia Geral para sua contratagéo pelo Gestor.

Paragrafo 5° - A destituicdo de uma pessoa chave do FIDC importara, tdo logo o Gestor
tome conhecimento de tal ocorréncia, na sua destituicdo como Pessoa Chave do Fundo.
Igualmente, a destituicdo de uma Pessoa Chave nos termos deste Artigo 10 importara na
sua destituicdo como pessoa chave do FIDC.
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Paragrafo 6° - A partir do Evento de Pessoa Chave, e até que a Pessoa Chave seja
substituida, nos termos acima descritos, ficardo temporariamente suspensas as atividades
de investimento do Fundo, exceto com relagdo a (i) contratos em que o Fundo ja tenha se
comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido desligamento,
substituicdo ou destituicdo ou (ii) investimentos complementares e necessarios para a
protecao de investimentos existentes.

Paragrafo 7° - Na hipotese do Paragrafo 6° acima, o Periodo de Investimento ficara
prorrogado pelo mesmo tempo que durar a suspensao das atividades de investimento ali
referida, sendo igualmente prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual
terminard ao final do Prazo de Durag¢ao do Fundo ou na hipoétese de liquidagao antecipada
do Fundo.

Artigo 11 Vedagbes. Em complemento as vedagdes previstas na regulamentagédo
aplicavel, é vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, inclusive apoio financeiro de organismos
de fomento mencionados na Instrucdo CVM 578, salvo nas demais modalidades
permitidas pela CVM ou para sanar o inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar suas Cotas subscritas;

(i) prestar fianca, garantia, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, salvo mediante prévia aprovagédo de Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, ressalvada a possibilidade de os investidores se
comprometerem a integralizar Cotas do Fundo mediante Chamadas de Capital;

) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos (a) na aquisicdo de imoéveis, (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 5° da Instrucdo CVM 578 ou
caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas do Fundo, ou
(c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des ou quotas de sua propria emisséo;

(vii) rescindir o Compromisso de Investimento relativamente a determinado
Cotista, transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos do Compromisso de
Investimento sem a aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12 Clawback. Caso os investimentos dos Fundos SB em Valores Mobiliarios ou
em Direitos Creditorios emitidos ou cedidos por Sociedade Investida a que uma Parte
Relacionada do Gestor prestava servicos de assessoria financeira anteriormente ao
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investimento pelos Fundos SB sejam objeto de Desinvestimento ou Realiza¢do, por valor
inferior ao seu custo de investimento, ou devam ser integralmente baixados (write-off),
sem perspectiva de recuperacgdo, conforme determinado pelo Gestor, Administrador ou
terceiro por eles indicado, parte ou a totalidade (conforme melhor especificado no Paragrafo
1° abaixo) da remuneracao que referida Sociedade Investida tiver pago a qualquer Parte
Relacionada do Gestor a titulo de Honorarios de Assessoria, na forma do Paragrafo 2°
abaixo, liquida de quaisquer tributos e despesas, e acrescida do Parametro de Referéncia
mais 1% (um por cento) ao ano a partir da data do investimento em tal Sociedade Investida
pelo Fundo SB até a data do Desinvestimento ou Realizacdo, devera ser descontada da
Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance devida ao Gestor no &mbito deste Regulamento
(“Clawback™), no evento de pagamento subsequente ao Desinvestimento ou Realizagédo. Se
o Coinvestidor Estratégico tiver investido em tais Valores Mobiliarios ou Direitos Creditorios,
também fard jus a Clawback, proporcionalmente ao montante por ele investido na referida
Sociedade Investida. Caso o valor a ser pago a titulo de Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance seja, em um determinado exercicio social, inferior ao valor do Clawback ao
qual o Fundo faria jus em decorréncia do presente paragrafo, o saldo devedor podera (i)
ser imediatamente descontado da Taxa de Gestdo e, ainda havendo recursos disponiveis,
da Taxa de Performance a ser paga ao Gestor nos eventos de pagamento da Taxa de
Performance subsequentes; (ii) ser pago diretamente ao Fundo pela Parte Relacionada ao
Gestor que tiver recebido Honorarios de Assessoria em relagédo a tal Sociedade Investida;
ou (iii) ser acumulado durante o Prazo de Duragédo e repassado ao Fundo quando da sua
liquidacado, hipétese em que se ainda houver saldo a pagar do Clawback, a referida Parte
Relacionada ao Gestor ficara obrigada a indenizar o Fundo pelo saldo faltante de forma que
o resgate das Cotas seja feito de forma a incluir tal valor. Para fins de esclarecimento, tal
indenizagdo n&do devera ser computada para fins de calculo da Taxa de Performance e
revertera, portanto, exclusivamente aos Cotistas, de forma proporcional as suas
respectivas participa¢cdes no Fundo. Caso, eventualmente, a liquidagdo do Fundo ocorra
antes da liquidacdo do FIDC e haja saldo a pagar do Clawback, a indenizacdo pelo saldo
faltante do Clawback ser& igualmente devida ao FIDC, devendo ser revertida aos Cotistas
do FIDC quando do resgate das Cotas do FIDC, nos termos do Compromisso de
Investimento.

Paragrafo 1° - O Clawback sera limitado a diferenga entre o valor efetivamente realizado
e o respectivo custo de investimento.

Paragrafo 2° - O Gestor diligenciara para que os servigos de consultoria financeira, a que
se referem os Contratos de Assessoria Financeira, quando prestados a Sociedades
Investidas, tenham por objeto, dentre outros, a continuidade da assessoria a
implementacédo dos projetos de reestruturacdo e recapitalizagdo previamente elaborados
para a respectiva Sociedade Investida e a andlise de novas propostas de reestruturagdo e
recapitalizacdo que possam gerar valor as Sociedades Investidas.

Paragrafo 3° - Da mesma forma, o Gestor devera certificar-se de que os servicos a serem
prestados a uma Sociedade Investida deverdo estar previstos em Contrato de Assessoria
Financeira, sujeito a prévia aceitagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Para tanto, a parte
contratada (Starboard Restructuring Partners ou quaisquer de suas Partes Relacionadas)
enviara notificagdo ao Administrador com no minimo 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia
a celebracdo do respectivo Contrato de Assessoria Financeira, para que o Administrador,
conforme aplicavel, convoque a respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 4°© - A notificagdo da parte contratada (Starboard Restructuring Partners ou
Parte Relacionada a ele) ao Administrador e a respectiva convocagdo da Assembleia Geral
de Cotistas mencionadas no Paragrafo 3° acima deverao incluir: (i) a identificacdo das
partes, (ii) o escopo e o objetivo dos servigos, (iii) a equipe da parte contratada (Starboard
Restructuring Partners ou Parte Relacionada a ele) dedicada a prestagéo de tais servigos a
Sociedade Investida contratante, (iv) o calendario dos projetos previstos no Contrato de
Assessoria Financeira e (v) a remuneracdo da parte contratada (Starboard Restructuring
Partners ou Parte Relacionada a ele).

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral de Cotistas poderéa vetar a celebracdo do Contrato de
Assessoria Financeira caso (i) identifique que o valor dos Honorarios de Assessoria cobrados
pela parte contratada (Starboard Restructuring Partners ou Parte Relacionada a ele) é
superior ao padrao de mercado para esse tipo de servico ou (ii) observe, com relagéo a
respectiva contratacao, indicios de dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violacdo no desempenho
de suas funcdes e responsabilidades como assessor financeiro perante as Sociedades
Investidas.

Artigo 13 Custodiante. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Banco
BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 30.306.294/0001- 45, para prestar servigos de custddia ao Fundo, nos
termos deste Regulamento, estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a
prestacdo de tais servigos.

Paragrafo Unico - A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante dependera da aprovacéo
prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso (iv) do Paragrafo 1° do Artigo
24 e do Paragrafo 2° do Artigo 26.

Artigo 14 Situacdes de Conflito de Interesses. Observado o disposto no presente
Regulamento, devera ser previamente aprovada, pela Assembleia Geral de Cotistas,
qualquer operagdo entre o Fundo, de um lado, e, do outro lado, (i) o Administrador, o
Gestor ou qualquer prestador de servicos do Fundo; ou (ii) as Partes Relacionadas das
pessoas acima referidas.

Paragrafo 1° - Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste
Regulamento, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e/ou Valores
Mobiliarios de sociedades nas quais participem:

(i) direta ou indiretamente, o Administrador, o Gestor, os membros de comités
ou conselhos criados pelo Fundo e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira
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de operacgdo de emissao ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condi¢cdo de agente de colocagéo,
coordenacgao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo,
exceto Colaboradores que participem de conselho de administragéo,
consultivo ou diretoria das Sociedades Alvo, neste ultimo caso, desde que
obtida dispensa especifica requisitada e concedida pela CVM nesse sentido.

Paragrafo 2° - Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este configure como contraparte das
Pessoas mencionadas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo 1° acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados pelo
Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo 3°© - As vedagOes previstas no Paragrafo 2° acima ndo se aplicam quando o
Administrador ou o Gestor atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condig¢do de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo
de caixa e liquidez de outro fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em Unico fundo.

CAPITULO 111 - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE

Artigo 15 Remuneracdo do Administrador, do Custodiante e do Gestor. Pela
prestacdo de seus servigos ao Fundo, o Administrador e o Gestor fardo jus a uma Taxa de
Administracdo, composta pela Taxa de Administragdo Especifica e pela Taxa de Gestao, a
ser cobrada conforme abaixo.

Paragrafo 1° - Pelo servigo de administragdo e custddia, sera devido pelo Fundo ao
Administrador o valor total de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano do Patriménio
Liquido Conjunto, respeitando o valor minimo mensal de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil
reais) corrigido anualmente, no més de janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-
M ("Taxa de Administracdo Especifica”).

Paragrafo 2° - Pelo servigo de gestdo, sera devida remuneracdo ao Gestor (“Taxa de

Gestdo"), englobada na Taxa de Administracdo, conforme abaixo:

Classe Taxa de Gestdo
Cotas Classe A 0,9% (nove décimos por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido referente
as Cotas Classe A durante o Periodo de Investimento; e

0,9% (nove décimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido Conjunto
referente as Cotas Classe A durante o Periodo de Desinvestimento.

Cotas Classe B 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) ao ano sobre o Capital
Cotas Classe C Comprometido referente as Cotas Classe B, Classe C ou Classe E, conforme o
Cotas Classe E caso, durante o Periodo de Investimento; e
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1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido
Conjunto referente as Cotas Classe B, Classe C ou Classe E, conforme o caso,
durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 3°© - A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aquele
em gue os servigos tenham sido prestados, sendo o seu célculo realizado pro rata temporis,
em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 4° - Em caso de Patriménio Liquido Conjunto negativo, (a) ndo sera devida
Taxa de Gestdo enquanto perdurar a situagdo de Patriménio Liquido Conjunto negativo, e
(b) a Taxa de Administracdo Especifica ser4 acruada e paga somente quando o Patriménio
Liquido do Fundo permitir.

Paragrafo 5° - No caso de renlncia, descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou
destituicdo de qualquer Pessoa que faca jus a qualquer remuneracdo a ser paga pelo
Fundo, a parte afetada pelo evento ndo mais fara jus a parcela correspondente da Taxa
de Administracgdo relativa ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo 6° - No caso de destituicdo do Administrador ou Gestor por Justa Causa,
somente sera devida a Taxa de Administracao a parte destituida até a data do evento de
Justa Causa.

Paragrafo 7° - O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo serdo pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que
tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor de acordo com o presente
Regulamento (e cujas despesas ndo sejam classificadas como encargos), sendo que nessa
hipotese as referidas parcelas serdao deduzidas do valor total da Taxa de Administracao.

Paragrafo 8° - Os Cotistas que celebrarem Compromisso de Investimento apds a Data de
Subscricao Inicial ficardo obrigados, no ato de sua primeira integralizagao de Cotas, a pagar
uma Taxa de Ingresso, nos termos do Paragrafo 6° do Artigo 34, abaixo.

Paragrafo 9° - Os Colaboradores e os Veiculos dos Colaboradores poderédo investir no
Fundo por meio da subscricdo ou aquisicdo de Cotas Classe D, e estardo isentos do
pagamento de Taxa de Administracdo, observado o disposto nos Paragrafos 10 e 11,
abaixo.

Paragrafo 10 - Em caso de (i) o titular das Cotas Classe D se desligar como sdcio,
empregado, executivo ou Colaborador da Starboard Partners Holding ou Parte Relacionada
a ela; ou (ii) o Veiculo dos Colaboradores que for titular de tais Cotas Classe D vier a deixar
de ser controlado por um Colaborador, tais Cotas Classe D (a) poderao ser adquiridas pela
Starboard Partners Holding ou por uma Parte Relacionada da Starboard Partners Holding,
a seu exclusivo critério, continuando neste caso a contar com a isengdo prevista no
Paragrafo 9° acima; ou (b) serdo convertidas em Cotas Classe E, as quais arcardo com
Taxa de Administracdo na forma deste Regulamento, conforme disposto no Paragrafo 11
abaixo.
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Paragrafo 11 - Na hipétese de a Starboard Partners Holding ou qualquer Parte
Relacionada da Starboard Partners Holding optar por ndo adquirir as Cotas Classe D
referidas no Paragrafo 10 acima, o Gestor devera notificar tal fato ao Administrador e ao
Custodiante, que procederado a conversao das referidas Cotas Classe D em Cotas Classe E,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento, pelo valor das Cotas Classe E
na data da notificacdo, ndo dependendo tal conversao da anuéncia dos demais Cotistas.

Artigo 16 Distribui¢cdes e Taxa de Performance. Os Fundos SB fardo distribuicdes
aos Cotistas e aos Cotistas FIDC, e pagardo Taxa de Performance ao Gestor, conforme o
caso, com valores decorrentes de:

) desinvestimentos pelo Fundo e Realiza¢des pelo FIDC;

(i) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos Valores Mobiliarios do Fundo e pagamentos de principal,
juros ou quaisquer outros valores relativos aos Direitos Creditérios;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos dos Fundos SB;
(iv) outras receitas de qualquer natureza dos Fundos SB; e

) outros recursos excedentes dos Fundos SB, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas e Cotistas do FIDC, ao final do prazo de duragéo
dos Fundos SB;

sendo que os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo, deduzidos dos
encargos e despesas do Fundo, incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas e aos
Cotistas do FIDC, a titulo de distribuicdo de resultados, e ao Gestor, a titulo de pagamento
de Taxa de Performance, e serdo, para todos os fins, doravante referidos como “Capital

Disponivel”.

Paragrafo 1° - Mediante utilizacdo do Capital Disponivel, conforme definido acima, serédo
realizadas as distribuicdes de resultados aos Cotistas e aos Cotistas do FIDC, e, conforme
aplicavel, os pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor, observado o disposto no
Paragrafo 2° abaixo, sob a forma de:

(0] amortizagdo de Cotas e de Cotas do FIDC, sempre proporcionalmente ao
numero de Cotas e Cotas do FIDC integralizadas detidas por cada Cotista ou
Cotistas do FIDC;

(i) repasse direto aos Cotistas e aos Cotistas do FIDC, nos termos da Instrugéao
Normativa n® 1.585, publicada pela Receita Federal do Brasil em 31 de
agosto de 2015, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos,
para rendimentos para o0s quais isto seja possivel, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas ou Cotas do FIDC integralizadas
detidas por cada Cotista e por cada Cotista do FIDC, cujo repasse sera
tratado como amortizacdo ou resgate de Cotas, conforme o caso, nos termos
da Instrugdo Normativa n° 1.585/15;
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(iii) resgate de Cotas e Cotas do FIDC quando da liquida¢cdo do Fundo e/ou do
FIDC, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas e Cotas do FIDC
integralizadas detidas por cada Cotista e por cada Cotista do FIDC; ou

(iv) pagamento de Taxa de Performance ao Gestor nos termos do Paragrafo 3°
deste Artigo.

Paragrafo 2° - O Capital Disponivel Proporcional a ser distribuido, nos termos deste Artigo
16, aos Cotistas e Cotistas do FIDC detentores de Cotas Nao Isentas, sera dividido entre
tais Cotistas e Cotistas do FIDC e o Gestor de acordo com as seguintes etapas cumulativas
e subsequentes (também refletidas, meramente a titulo exemplificativo, no modelo
indicado no Anexo 1):

(i) na “primeira etapa”, os recursos serdo pagos aos Cotistas e Cotistas do FIDC
detentores de Cotas Nao Isentas, até que seja atingido o montante equivalente ao
valor do Capital Integralizado (no Fundo e no FIDC) por tais Cotistas e Cotistas do
FIDC, corrigido pelo Parametro de Referéncia no mesmo periodo aplicado; ficando
certo, para fins de esclarecimento, que o Capital Integralizado contempla também
o0 valor aportado pelos Cotistas e Cotistas do FIDC para fins de pagamento das
despesas dos Fundos SB;

(ii) na “seqgunda etapa”, que se inicia ap6s o cumprimento integral da primeira etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos
integralmente ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, até que a proporc¢édo de
valores recebidos pelo Gestor e pelos Cotistas e Cotistas do FIDC detentores de
Cotas N&o Isentas sejam equivalentes aos percentuais abaixo especificados do
somatorio das distribuicdes realizadas a cada Classe de Cota Nao Isenta na primeira
e na segunda etapa que excedam o valor principal do Capital Integralizado:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Classe A 10% (dez por cento) 90% (noventa por cento)
Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe A
Cotas Classe B 20% (vinte por cento) 80% (oitenta por cento)
Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe B
Cotas Classe E
Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe E

(iii) na “terceira etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos
simultaneamente ao Gestor e aos Cotistas e Cotistas do FIDC detentores de Cotas
N&o Isentas, conforme percentuais abaixo:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Classe A 10% (dez por cento) 90% (noventa por cento)
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Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe A
Cotas Classe B 20% (vinte por cento) 80% (oitenta por cento)
Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe B
Cotas Classe E
Cotas do FIDC detidas
pelos titulares das
Cotas Classe E

Paragrafo 3° - As distribuicbes aos Cotistas e Cotistas do FIDC e os pagamentos de Taxa
de Performance ao Gestor devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes dos
Fundos SB, tais como, mas nao limitadas a, aquelas objeto de:

(O] provisdes necessarias para a realizacdo de investimentos adicionais nas
Sociedades Investidas e Direitos Creditorios; e

(ii) provisdes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Regulamento e no Regulamento do FIDC.

Paragrafo 4° - Sem prejuizo das disposi¢des deste Artigo, os Fundos SB nao realizarao
quaisquer pagamentos de distribui¢des aos Cotistas e aos Cotistas do FIDC que nao tiverem
atendido integralmente as Chamadas de Capital, ou que estejam em mora com o
cumprimento de suas obrigac¢des de integralizacao.

Paragrafo 5° - O calculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as
seguintes regras adicionais:

) nas hipoéteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo do Gestor com
Justa Causa, o Gestor deixara de fazer jus ao recebimento das parcelas
vincendas da Taxa de Performance;

(i) na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor tera direito
a receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pelos Fundos SB em Valores Mobiliarios e Direitos
Creditorios até o momento da referida destituicdo, calculada pro rata
temporis, observado o periodo em que exerceu suas fungbes e o prazo de
duracao dos Fundos SB, a medida da realizagdo de amortizagdo de Cotas e
Cotas do FIDC, relativas aos referidos investimentos, que vierem a ocorrer,
apos a destituicdo do Gestor, ou ainda, quando da liquidagdo dos Fundos SB.
De qualquer forma, o Gestor destituido somente fara jus ao recebimento de
Taxa de Performance, caso os Cotistas detentores de Cotas Nao Isentas ja
tenham recuperado a totalidade do Capital Integralizado (no FIP e no FIDC),
conforme corrigido pelo Parametro de Referéncia, nos termos deste
Regulamento.
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Paragrafo 6° - Na ocorréncia de Investimento Complementar, a Taxa de Gestdo e a Taxa
de Performance, liquidas de quaisquer tributos, serdo reduzidas por valor correspondente
a 20% (vinte por cento) da Base de Calculo do Prémio de Investimento Complementar
recebida pelo Gestor ou Parte Relacionada a ele, liquida de quaisquer tributos ("Prémio de
Investimento Complementar”). Caso o valor a ser pago a titulo de Taxa de Gestédo e Taxa
de Performance seja, em um determinado exercicio social, inferior ao valor do Prémio de
Investimento Complementar ao qual o Fundo faria jus em decorréncia do presente
paragrafo, o saldo devedor podera, nesta ordem, (i) ser descontado da Taxa de Gestao e
Taxa de Performance a serem pagos ao Gestor nos eventos de pagamento da Taxa de
Gestdo e Taxa de Performance subsequentes; (ii) ser pago diretamente pelo Gestor ao
Fundo; ou (iii) ser acumulado durante o Prazo de Duragao do Fundo e repassado ao Fundo
quando da sua liquidacao, hipétese em que se ainda houver saldo a pagar do Prémio de
Investimento Complementar, o Gestor ficara obrigado a indenizar o Fundo pelo saldo
faltante de forma que o resgate das Cotas seja feito de forma a incluir tal valor. Para fins
de esclarecimento, tal indenizacdo ndo devera ser computada para fins de calculo da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Performance e reverterd, portanto, exclusivamente aos
Cotistas, de forma proporcional a sua participagdo no Fundo. Caso, eventualmente, a
liguidagdo do Fundo ocorra antes da liquidagéo do FIDC e haja saldo a pagar do Prémio de
Investimento Complementar, a indenizag&o pelo saldo faltante do Prémio de Investimento
Complementar serd igualmente devida pelo Gestor ao FIDC, devendo ser revertida aos
Cotistas do FIDC quando do resgate das Cotas do FIDC, nos termos do Compromisso de
Investimento.

Paragrafo 7° - A dedugéo da Taxa de Gestéo tera prioridade sobre a deducédo da Taxa de
Performance na aplicacdo do Clawback e do Prémio de Investimento Complementar, de
modo que a Taxa de Performance de um determinado periodo somente sera deduzida com
recursos do Clawback e do Prémio de Investimento Complementar ap6s a Taxa de Gestdo
referente a tal periodo ter sido integralmente paga.

Paragrafo 8° - Além dos Veiculos de Investimento Starboard ndo-residentes no Brasil,
titulares das Cotas Classe C, também os Colaboradores e os Veiculos dos Colaboradores,
que poderédo investir no Fundo por meio da subscricdo ou aquisicdo de Cotas Classe D,
fardo jus a desconto integral da Taxa de Performance paga ao Gestor, proporcionalmente
a participagdo de cada um deles nos Fundos SB, observado o disposto nos Paragrafos 9°,
10 e 11, abaixo.

Paragrafo 9° - Em caso de (i) o titular das Cotas Classe D se desligar, como sdcio,
empregado, executivo ou Colaborador da Starboard Partners Holding ou Parte Relacionada
a ela; ou (ii) o Veiculo dos Colaboradores que for titular de tais Cotas Classe D vier a deixar
de ser controlado por um Colaborador, tais Cotas Classe D:

(2 poderédo ser adquiridas pela Starboard Partners Holding ou por uma Parte
Relacionada da Starboard Partners Holding, a seu exclusivo critério,
continuando neste caso a fazer jus ao desconto previsto no Paragrafo 8°
acima; ou

(b) serdo convertidas em Cotas Classe E, com relagdo as quais o desconto de
Taxa de Performance a que faz jus respectivo Cotista sera reduzido

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

33

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:16 Num. 1131093009 - Pég. 36
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341592800000107630552




btqgpactual

proporcionalmente ao periodo em que o respectivo Cotista manteve sua
condigéo de Colaborador ou Veiculo do Colaborador, de modo que, para cada
ano em que tal condicdo nao tiver sido atendida, o desconto de Taxa de
Performance seja reduzido de um sétimo, ou 14,3% (catorze inteiros e trés
décimos por cento), considerando-se um Prazo de Duragéo do Fundo de 7
(sete) anos (“Redutor Temporal”).

Paragrafo 10 - No caso de conversdo das Cotas Classe D em Cotas Classe E, as Cotas
Classe E passarao a arcar com parte do pagamento da Taxa de Performance. Para esse fim,
a metodologia do Paragrafo 2° acima considerara as Cotas Classe E, observado o Redutor
Temporal (i.e., a parcela da Taxa de Performance atribuida as Cotas Classe E seré calculada
proporcionalmente ao tempo que o Cotista foi Colaborador vis-a-vis o Prazo de Duragdo do
Fundo).

Paragrafo 11 - Na hipétese de a Starboard Partners Holding e suas Partes Relacionadas
optarem por ndo adquirir as Cotas Classe D referidas no Paragrafo 9° acima, o Gestor
devera notificar tal fato ao Administrador e ao Custodiante, que procederdo a conversao
das referidas Cotas Classe D em Cotas Classe E, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento, pelo valor das Cotas Classe E na data da notificacdo, ndo dependendo tal
conversao da anuéncia dos demais Cotistas.

Paragrafo 12 - Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, o Gestor podera, a
seu exclusivo critério, e sem qualquer obrigagdo de supervisdo ou ingeréncia do
Administrador, repassar a determinados Cotistas parte da Taxa de Performance recebida
pelo Gestor, conforme disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 13 - Caso algum Cotista seja investidor ndo-residente, o pagamento dos
repasses a ele devidos pelo Gestor no &mbito do Paragrafo 12 acima n&o devera incluir
qualquer repasse cujo pagamento resulte no recebimento, por tal Cotista, de 40%
(quarenta por cento) ou mais do beneficio econémico distribuido pelo Fundo, de modo que
tal limitacéo de repasse preserve o beneficio fiscal atribuido a tal Cotista.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 17 Politica de Investimentos. O objetivo do Fundo é obter retornos para seus
Cotistas, por meio de investimentos em Ativos Alvo. O Fundo investir4 seus recursos de
acordo com a politica de investimentos prevista neste Artigo, observados, ainda, os
seguintes requisitos:

) o0 investimento em Ativos Alvo sera realizado relativamente a Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas;

(i) na medida em que um Direito Creditério ndo seja passivel de investimento
pelo Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicavel e deste Regulamento,
o Gestor fard com que o FIDC, observado o Regulamento do FIDC e a
regulamentacgéo aplicavel, efetue o respectivo investimento;

(iii) o Gestor devera observar, no momento da aplicagéo dos recursos do Fundo,
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0s seguintes limites de concentracdo de investimentos em Ativos Alvo de
uma mesma Sociedade Investida: (a) 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta
e trés centésimos por cento) do Capital Comprometido, enquanto o Capital
Comprometido for igual ou inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), e (b) 25% (vinte e cinco por cento) de Capital
Comprometido, quando o Capital Comprometido for superior a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(iv) sera observado pelo Gestor, a qualqguer momento, o limite de 40%
(quarenta por cento) de concentragdo do Capital Comprometido em Ativos
Alvo de Sociedades Investidas pertencentes a um mesmo Setor de Atuacéo;

) ndo sera permitida a realizagdo de qualquer investimento pelo Fundo em
sociedades cujo Setor de Atuacao seja considerado pelo Gestor um Setor
Restrito;

(vi) 0os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para a
aquisicdo/integralizagdo de Ativos Alvo elegiveis a Carteira de
Investimentos do Fundo até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente & data em que seja realizada a primeira integralizacdo de
Cotas no ambito de cada Chamada de Capital; ou poderédo ser utilizados
para constituicdo ou recomposicdo de Disponibilidade de Caixa ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo; e

(vii() o Fundo podera investir até 20,0% (vinte por cento) do Capital Subscrito
em Ativos Alvo emitidos ou negociados no exterior.

Paragrafo 1° - Observado os artigos 5°, 6° e 7° da Instrugdo CVM 578 e o disposto no
Artigo 19 abaixo, o Fundo devera participar do processo decisério das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestéo.

Paragrafo 2° - O Fundo deverad manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimdnio Liquido aplicado em Ativos Alvo, observada a Disponibilidade de Caixa.

Paragrafo 3° - Os recursos nédo investidos em Ativos Alvo, ou que nao tenham sido objeto
de distribuicdo, deverdo, exclusivamente, ser mantidos pelo Gestor em moeda corrente
nacional ou aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 4° - O limite estabelecido no Paragrafo 2° nao é aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos de cada um dos eventos de integralizagcdo de Cotas previstos nos
Compromissos de Investimento.

Paragrafo 5° - O limite maximo para o investimento em debéntures simples sera de 33%
(trinta e trés por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 6° - O Gestor sera responsavel pela selegdo, anélise, negociagdo e decisdo de
realizagcdo de investimento, bem como pela negociacdo e decisdao de realizagdo de
Desinvestimento, observados os seguintes requisitos:
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(i) aprovacgéo prévia do Comité de Investimentos, em todos os casos, com base em
memorando contendo a avaliacdo completa da oportunidade de investimento; e

ii) realizacdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento, com a consequente
¢
producao de relatdrio por parte do Gestor e/ou prestador de servigcos contratado
para tal fim.

Paragrafo 7° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo e aplicagdo de recursos referido no Paragrafo 4°, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo Gestor, informando ainda
o0 reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 8° - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 2° perdure
por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, o Administrador deve, até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagcdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a Uultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 9° - Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto no inciso
(vi) do caput deste Artigo, e isso ndo acarrete em desenquadramento ao limite percentual
previsto no Paragrafo 2°, o Administrador, com base nas informacdes fornecidas pelo
Gestor, devera informar aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacao dos recursos:

) se ir4, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da
integralizacdo para pagamento de despesas do Fundo e/ou para realizagéo
de outro investimento; ou

(i) se ira, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da
integralizacdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada, a
titulo de estorno do montante integralizado sem que isso caracterize uma
distribuicao ou incida qualquer tributacao; e

(iii) em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (ii)
deste Paragrafo.

Paragrafo 10 - O Fundo nado poderé realizar operagdes com derivativos, exceto quando
tais operagfes sejam realizadas (i) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, ou
(ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de ac¢des das Sociedades Investidas com o
propésito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da referida Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de agfes investidas ou (b)
alienar essas ag¢fes no futuro como parte da estratégia de Desinvestimento.
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Paragrafo 11 - As Sociedades Investidas fechadas deverao seguir as seguintes praticas
de governanca corporativa previstas na Instrugcdo CVM 578, conforme aplicavel:

(0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracdo, quando existente;

(iii)  disponibilizacdo de contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas
ou acordos de guotistas e programas de opg¢des de aquisi¢cdo de agdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societarios;

) no caso de obtencado de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcéo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governangca corporativa previstos nos
incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragfes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 12 - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
("AFAC") em suas Sociedades Investidas desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da
realizagdo do AFAC;

(i) o valor total a ser utilizado para realizacdo de AFAC néo ultrapasse o limite
de até 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(iii) nao haja qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

(iv) 0 AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paradgrafo 13 - Tendo em vista que o FIDC ser& utilizado pelo Gestor, de forma
complementar, apenas nos casos em que Direitos Creditérios ndo puderem ser adquiridos
pelo Fundo: (i) todas as disposi¢cfes deste Regulamento relativas a calculo e pagamento
de Taxa de Administracdo e Taxa de Performance consolidam o Patriménio Liquido
Conjunto e respectivas destinages de resultados serdo concentradas neste Regulamento;
e (ii) caso qualquer Cotista decida vender ou de outra forma alienar suas Cotas, tal venda
ou alienacao devera obrigatoriamente englobar as Cotas do FIDC de forma proporcional a
participacdo do respectivo Cotista alienante em cada um dos Fundos SB, constituindo, as
Cotas SB subscritas ou adquiridas por um mesmo Cotista, até a liquidagdo do Fundo e/ou
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do FIDC, um conjunto indivisivel nos termos do artigo 88 do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 18 Periodo de Investimentos. O Fundo devera realizar os investimentos
mencionados no Artigo 17 durante o Periodo de Investimentos, o qual terd duragdo maxima
de 3 (trés) anos, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ou na hipétese dos Paragrafos 5°
e 6° do Artigo 10.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento nos Valores
Mobiliarios apds o término do Periodo de Investimento desde que haja concordancia prévia
e expressa do Comité de Investimentos, na forma do Artigo 28, inciso (ix), (i) para que o
Fundo dé continuidade a uma operagdo com relagdo a qual o Fundo tenha celebrado
memorando de entendimentos ou outros instrumentos, vinculantes ou n&o, que
evidenciem a intengdo do Fundo em concluir a operacdo em andamento; ou (ii)
relativamente a investimentos adicionais em Sociedades Investidas (follow on
investments), desde que tais investimentos ndo excedam o Capital Comprometido em mais
de 15% (quinze por cento) e desde que haja Capital Comprometido disponivel para tais
investimentos, respeitados os limites de concentragdo previstos nos incisos (iii) e (iv) do
Artigo 17, acima; em qualquer das hipdteses previstas acima, os contratos definitivos
relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até seis (6) meses ap6s o
término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 2°© - Neste sentido, o Gestor podera exigir integraliza¢cdes adicionais, para o
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas relacionadas
a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 1°; ou (ii) do pre¢o de
aquisicdo dos Valores Mobiliarios, com a finalidade de impedir diluicdo do investimento ja
realizado ou a perda de controle, se for o caso, observado o Capital Comprometido.

Artigo 19 Processo Decisério das Sociedades Investidas. O Fundo participara do
processo decisorio das Sociedades Investidas, em decorréncia de qualquer ajuste ou
procedimento que assegure efetiva influéncia na definicAo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio da aquisi¢do de acdes que integrem
o bloco de controle ou da celebracdo de acordo de acionistas ou acordo de quotistas.

Paragrafo Unico - Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da
Sociedade Investida quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii)
o valor contabil do investimento do Fundo na Sociedade Investida tenha sido reduzido a
zero e haja deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas aprovando, pela maioria dos
Cotistas presentes, a referida dispensa de participacao do Fundo no processo decisoério da
Sociedade Investida.

Artigo 20 Periodo de Desinvestimento. Uma vez encerrado o Periodo de
Investimento, iniciar-se-&, no Dia Util subsequente, o Periodo de Desinvestimento, o qual
durard 4 (quatro) anos, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 1
(um) ano, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, caso a prorrogacado ja
n&o tenha ocorrido durante o Periodo de Investimento.
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Paragrafo 1° - Ressalvadas as hipo6teses do Artigo 18, Paragrafo 1°, durante o Periodo
de Desinvestimento somente poderéo ser efetuados investimentos em Outros Ativos.

Paragrafo 2° - Durante o Periodo de Desinvestimento, os ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, preferencialmente em
condigbes normais de mercado, e o produto liquido resultante (deduzidas as taxas,
comissdes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a amortizacao das Cotas do
Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3° - No encerramento do Fundo, as Cotas serdo resgatadas pelo valor apurado
na liquidagdo dos ativos liquidos (deduzidas as taxas, comissdes e despesas devidas pelo
Fundo), dividido pela quantidade de Cotas, na forma prevista no Capitulo VIII.

Artigo 21 Riscos dos Investimentos. Nao obstante os cuidados a serem empregados
pelo Administrador e pelo Gestor na implantacdo da politica de investimentos descrita
neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, os Cotistas devem estar cientes de todos os fatores de risco listados no Capitulo V
deste Regulamento, em especial aos riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades
Investidas.

Artigo 22 Politica de Contabilizagcdo, Provisionamento e Baixa de
Investimentos. A apuracao do valor contébil da Carteira de Investimentos do Fundo ficara
a cargo do Administrador e dever&o observar o disposto na Instru¢cdo CVM 579.

Paragrafo 1° - Os ativos e passivos do Fundo serao inicialmente reconhecidos pelo seu
valor justo, que sera obtido por meio de laudo de avaliagdo elaborado por empresa
independente. Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de um ativo
ndo seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja
praticavel a mensuracao do valor justo em bases confiaveis, na forma da Instru¢cdo CVM
579.

Paragrafo 2° - O valor justo dos ativos e passivos do Fundo deve refletir as condi¢des de
mercado no momento de sua mensuracdo, entendido como: (i) a data do reconhecimento
inicial, (ii) a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis ou (iii) a data em que
informagdes sobre o Patriménio Liquido do Fundo forem divulgadas ao mercado.

Paragrafo 3° - O montante do ajuste a valor justo dos investimentos do Fundo somente
integrara a base de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas quando da ocorréncia de sua
realizacéo financeira.

Paragrafo 4° - Por se tratar de um fundo de investimento qualificado como entidade de
investimento nos termos da Instrugdo CVM 579, os investimentos do Fundo em entidades
controladas, coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto deverdo ser
avaliados a valor justo, em conformidade com as normas contdbeis que tratam de
reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros e de mensuragao do valor
justo, sendo certo que, nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de
uma entidade ndo seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado
até que seja praticavel a mensuragcdo do valor justo em bases confiaveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o
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valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando conjuntamente um
resumo das demonstrag¢des contabeis condensadas dessas investidas.

Paragrafo 5° - Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliagdo dos ativos e passivos do
Fundo qualificado como entidade de investimento, ainda que nédo realizados
financeiramente, devem ser reconhecidos no resultado do periodo.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 23 Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os
investimentos e aplica¢cées do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serdo remunerados conforme
esperado pelos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipéteses, realizar operagées em que
o Administrador, o Gestor ou qualquer outro prestador de servigcos do Fundo, ou Partes
Relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo,
podendo surgir, da realizacdo de tais operagdes, situacdes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneragdo dos prestadores de servicos do Fundo, incluindo o
Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre
qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, 0s mecanismos de governanca do
Fundo podem ndo se mostrar suficientes ou adequados para a prevencdo e o controle de
situacdes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas
significativas.

Restrigcdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida

Paragrafo 2° - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndao admite o
resgate de Cotas antes de sua liquidagdo. As amortiza¢des parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, a critério do Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos em Sociedades Investidas e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam
suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou
na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, deverao alienar suas Cotas no mercado secundario, observados
os termos e condigdes dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento.
Considerando-se que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas
de fundos de investimento em participac¢des apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo
poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Paragrafo 3° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida,
predominantemente, de Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas, a
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propriedade das Cotas do Fundo n&o confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas e/ou sobre os ativos que compdem a Carteira
de Investimentos. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da Carteira
de Investimentos de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas.

Riscos de Liquidez

Paragrafo 4° - Os investimentos do Fundo serao feitos, preponderantemente, em ativos
ndo negociados publicamente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou
(ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagéo de suas Cotas
(a) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, (b) a definicdo do preco de tais
ativos podera nédo se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos poderda resultar em perda para o Fundo. Nao h4,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que seré possivel ao Fundo liquidar posi¢cées ou
realizar quaisquer desses ativos.

Paragrafo 5° - A politica de investimento do Fundo exige que o Fundo diversifique seus
investimentos, mas tal diversificagdo ndo garante que ndo ocorra concentracdo de riscos.
Assim, qualquer perda isolada relativa a tal Sociedade Investida podera ter um impacto
adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a maiores riscos de perdas do que estaria
sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Paragrafo 6° - O Fundo € um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de
que o Cotista consiga alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados. Além disso,
os Cotistas ndo poderédo resgatar suas Cotas, salvo no caso de liquidagdo do Fundo. Assim
sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser adquiridas
por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de
Duragao do Fundo.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Paragrafo 7° - Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em Valores
Mobiliarios de emissao de Sociedades Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos
do negodcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem
alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Embora o Fundo tenha
participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do
Fundo e, consequentemente, o valor de suas Cotas. Movimentos de pregos e do mercado
em que séo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e
politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos do Fundo.
Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode nao ser
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necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos
futuros.

Paragrafo 8° - O Fundo participara do processo de tomada de decisdes estratégicas de
cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a
capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo a
reivindicagfes a que ele nédo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso
haja a desconsideragdo da personalidade juridica da Sociedade Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos (e.g., trabalhistas, fiscais ou
ambientais) da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das
Cotas, podendo, inclusive, gerar Patriménio Liquido negativo.

Paragrafo 9° - Os Valores Mobiliarios que compdem a Carteira de Investimentos, ou ainda
as Cotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer outra medida judicial
restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade juridica das Sociedades
Investidas no &mbito de processos judiciais ou administrativos envolvendo tais Sociedades
Investidas, ou ainda de processos envolvendo os préprios Cotistas. Tais medidas podem
resultar na execucao judicial ou extrajudicial dos Valores Mobiliarios, o que pode impactar
os direitos de s6cio do Fundo em tais Sociedades Investidas e afetar o valor das Cotas. A
execucdo judicial ou extrajudicial das Cotas pode levar ao ingresso de novos Cotistas no
Fundo ou ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu Administrador
e Gestor poderao néo ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar
ativamente dos processos, 0 Fundo ou as respectivas partes interessadas poderdo obter
decisdes desfavoraveis, incorrendo, de qualquer forma, em custas processuais e despesas
na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme necessario, resultando em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Paragrafo 10 - Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em
Valores Mobiliarios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a
abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos
que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais
companhias, maiores obriga¢gfes de divulgagcdo de informagfes sobre tais companhias,
limites & capacidade do Fundo de alienar tais Valores Mobiliarios em determinados
momentos, maior probabilidade de propositura de agBes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Paragrafo 11 - Investimentos em Sociedades Investidas envolvem os riscos relacionados
aos seus respectivos Setores de Atuacdo. Nao ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses Setores de Atuagdo e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo Setor de Atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu Setores de Atuacéo,
nao ha garantia de que o Fundo ndo experimentara perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos.
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Paragrafo 12 - O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuem em setores
regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacado aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacéo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatorios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagcdo de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacéo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
funcédo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgédos publicos dos quais o
Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagfes, ndo ha garantias de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas,
ou como adquirente ou alienante de ac¢des ou outros valores mobiliarios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.

Paragrafo 13 - O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que estejam em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Se as Sociedades Investidas nao
puderem efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas, poderao ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de
modo a permitir a seus credores acessar o patrimdnio de seus acionistas, inclusive o do
Fundo, podendo afetar a rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas. Além disso, as
operagles de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da legislagéo
falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de recuperacao judicial ou extrajudicial,
0s quais podem privilegiar determinados credores (notadamente, credores extra-
concursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo, dificultando ou agravando os riscos de
retorno do investimento realizado. Nesse sentido, ndao ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos junto a tais Sociedades Investidas tendo em vista
as restricfes as quais tais Sociedades Investidas estardo sujeitas.

Paragrafo 14 - Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em sociedades fechadas,
as quais, embora tenham de adotar melhores praticas de governancga, ndo estéo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor das Cotas. O Fundo pode ter participagfes minoritarias em Sociedades
Investidas o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais
Sociedades Investidas. No entanto, para a realizacdo de aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo, serdo negociadas condi¢fes que assegurem ao Fundo direitos
para proteger seus interesses em face da Sociedade Investida e dos demais acionistas.
Nao ha garantia que todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo, o que pode
afetéa-lo.

Paragrafo 15 - Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimentos do
Fundo, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracao
e bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
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ocorréncias, o Fundo podera experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

Paragrafo 16 - No processo de Desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo
pode ser solicitado a oferecer informagfes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacdo societaria. O Fundo
pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar
obrigacéo de indenizacao pelo Fundo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode
afetar o valor das Cotas do Fundo. Ademais, o processo de Desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuig&o de sua participagédo na Sociedade
Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisorio da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Riscos de Mercado

Paragrafo 17 - As condi¢gbes econdémicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade
de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados das Sociedades
Investidas, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Valores Mobiliarios que o
Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo,
tributacao, inicio de construcdo de moradias populares, pregos do petréleo, leis sobre o
salario minimo, sobre as flutuag6es da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no
Brasil quanto no exterior.

Paragrafo 18 - A precificagdo dos Valores Mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, Valores Mobiliarios e demais operagdes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos, tais como os de marcagédo a mercado, poderdo ocasionar variagées no
valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Paragrafo 19 - Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes dos rendimentos,
dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneragdes que
sejam distribuidas pelo Fundo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco Relacionados ao Gestor e as Partes Relacionadas ao Gestor

Paragrafo 20 - Na hipotese de ser aplicavel o mecanismo de Clawback, ou de ser devido
Prémio de Investimento Complementar, os valores referentes a tais Clawback e Prémio de
Investimento Complementar deverdo ser descontados da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance devidas ao Gestor no ambito deste Regulamento. Caso a Taxa de Gestédo e a
Taxa de Performance de determinado periodo de pagamento sejam insuficientes para
permitir os referidos descontos, (i) o Fundo podera precisar realizar tais descontos em
periodos de pagamento subsequentes, (ii) o Gestor (no caso do Prémio de Investimento
Complementar) ou a Parte Relacionada ao Gestor que tiver recebido Honorarios de
Assessoria (no caso do Clawback) pode pagar os valores de tais Prémio de Investimento
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Complementar e/ou Clawback diretamente ao Fundo, ou (iii) os valores de tais Clawback
e/ou Prémio de Investimento Complementar podem ser acumulados durante o Prazo de
Duracao do Fundo e repassados ao Fundo quando da sua liquidacédo. N&o é possivel garantir
que a Taxa de Gestdo e a Taxa de Perfomance serdo suficientes para o pagamento dos
valores correspondentes ao Clawback e/ou Prémio de Investimento Complementar. Ainda,
na hipdtese de indenizacdo do Fundo pelo Gestor (no caso do Prémio de Investimento
Complementar) ou por Parte Relacionada ao Gestor que tiver recebido Honorarios de
Assessoria (no caso do Clawback), nao é possivel garantir que o Gestor ou a referida Parte
Relacionada ao Gestor tera recursos suficientes para efetuar tal pagamento, ou que tal
pagamento possa ocorrer da forma esperada pelos Cotistas, ou em prazo que permita aos
Cotistas o retorno esperado de seus investimentos. Também né&o é possivel garantir que o
Gestor podera pagar ao Fundo, ou descontar da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance,
0s recursos equivalentes a Honorarios de Assessoria e devidos ao Fundo nos termos do
Paragrafo 4° do Artigo 8°. Qualquer atraso, mudanca de mecanismo de pagamento, ou
impossibilidade de cobranca do Clawback, do Prémio de Investimento Complementar e/ou
do valor equivalente a Honorarios de Assessoria, pode resultar em menor valorizagdo das
Cotas.

Riscos de Crédito

Paragrafo 21 - Os ativos financeiros do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
ativos. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos financeiros, em
decorréncia de intervencao, liquidagdo, regime de administracdo especial temporaria
(REAT), faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes,
podem influenciar na percep¢édo que os investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como
alteracdes nas condicBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez
dos ativos financeiros, afetando, consequentemente, o Fundo.

Paragrafo 22 - O Fundo poderé incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que
venham a intermediar as operacfes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hip6tese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operagfes integrantes da Carteira de
Investimentos, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 23 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participa¢cdes no mercado ou no proprio
Fundo néo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragéo
de receitas e pagamento de suas obrigacées ndo permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.
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Risco de Distribuicdo

Paragrafo 24 - Nao se pode garantir que as operacdes do Fundo serdo rentaveis, que o
Fundo conseguiréd evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estarao
disponiveis para distribuicdo. O Fundo nao tera outra fonte de recursos com a qual possa
realizar distribui¢des aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos auferidos com os
seus investimentos e o retorno do Capital Investido.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 25 - Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia
Geral de Cotistas podera optar pela liquidagado antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante nenhuma
multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

Paragrafo 26 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, o Fundo
também esta sujeito ao risco de distor¢cdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. N&o é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente

para protecdo patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroecondémicos e Regulatoérios

Paragrafo 27 - O Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
o0 mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagcdo e
implementar as politicas econbmica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢édo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacédo da
economia, instabilidade de precgos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negoécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco
Central e demais drgaos competentes poderdo realizar alteragbes na legislacdo ou
regulamentacao aplicavel aos Setores de Atuacgdo das Sociedades Investidas, aos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos ou, ainda, em outras
legislagbes e regulamentacdes aplicaveis ao proprio Fundo, o que poderd afetar a
rentabilidade do Fundo.

Risco Vinculado ao Regime de Tributacado
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Paragrafo 28 - Nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°, da Lei n® 11.312, de 27 de junho
de 2006, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos ("Lei 11.312"), para que
os Cotistas do Fundo, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota
de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, é necessario que (i) a
Carteira de Investimentos seja composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de acdes de emissdo de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em ac¢des e bénus
de subscrigéo; e (ii) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de
investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos
requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos
Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderéo ser submetidos a tributacdo pelo imposto de
renda na fonte a aliquotas regressivas em fun¢ao do prazo de suas aplicagdes, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo
até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplica¢des de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagfes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

Paragrafo 29 - Segundo o artigo 3° da Lei 11.312, a aliquota do imposto de renda retido
na fonte (IRRF) fica reduzida a zero sobre os rendimentos quando estes forem auferidos
por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar
operagOes financeiras no pais de acordo com as normas e condi¢Bes estabelecidas pelo
CMN. Tal beneficio ndo se aplica ao Cotista titular de Cotas que (i) isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo ou (ii) seja residente
ou domiciliado em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento). O beneficio também né&o sera aplicavel caso o Fundo detenha em
sua Carteira de Investimentos, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior
a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido, ressalvados desse limite as debéntures
conversiveis e os titulos publicos.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 30 - O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais
que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas altera¢des incluem modificagbes na aliquota e na base de célculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagéo de tributos temporarios, cujos recursos sédo destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou as
Sociedades Investidas, os emissores de Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimento e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as Sociedades
Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de concentracdo na Carteira de Investimentos

Paragrafo 31 - O Fundo deveréa aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas, o que implicara na
concentragéo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de
pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos
de um mesmo emissor, maior € o risco a que o Fundo esta exposto. Desta forma, o Fundo
estara sujeito aos mesmos riscos das Sociedades Investidas. O resultado do Fundo
dependera dos resultados atingidos pelas Sociedades Investidas bem como dos resultados
do Setor de Atuacdo de tais Sociedades Investidas.

Risco de Patriménio Liquido negativo

Paragrafo 32 - Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os
prestadores de servigco do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor ndo respondem
por obrigagcbes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagfes
legais recentes que ainda n&do foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a
revisdo judicial. Caso (i) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor superior ao valor das cotas de
emissdo do Fundo por eles detidas.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor

Paragrafo 33 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratéria, mudanga
nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, alteragéo
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdao causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Paragrafo 34 - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais
que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos 6rgaos
responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que direta ou indiretamente garantam a tais
terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, 0 Fundo podera perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento,
causando impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo
- Condic¢des Socioambientais

Paradgrafo 35 - Na eventualidade de a Sociedade Investida explorar atividade
potencialmente poluidora, referida atividade estard sujeita ao risco de acidentes e
contingéncias ambientais decorrentes de eventos como vazamentos, explosdes ou outros
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incidentes de grande magnitude que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos
ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar para a Sociedade Investida dispéndios
extraordinarios, bem como na possibilidade de o Fundo ser incluido no polo passivo de
acdes no ambito administrativo, civil e penal, o que pode gerar prejuizos e aumentar os
custos de contratacdo de assessores e reducgéo do valor da Cota do Fundo.

Risco de Dilui¢ao

Paragrafo 36 - O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que Ilhe cabe nos
termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades por agdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados nas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital nas Sociedades Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua participacao no capital
das Sociedades Investidas diluida.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 24 Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia. A Assembleia
Geral de Cotistas realizar-se-4, ordinariamente, para deliberar sobre as matérias previstas
no inciso (i) do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que necessario para
atender aos interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma prevista no Artigo 25.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) deliberar sobre as demonstragcdes contabeis apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatdrio do Auditor, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados do término do exercicio social a que se referirem;

(i) alterar o Regulamento do Fundo, exceto com relagdo aos dispositivos e
matérias mencionadas nos incisos (iii), (xi), (xiii) e (xvi) abaixo;

(iii) alterar o disposto no Capitulo XII ou no Capitulo XI1l1 do Regulamento;

(iv) deliberar sobre a destituicao e/ou a substituicdo do Administrador e/ou do
Custodiante, bem como a escolha de seus respectivos substitutos, exceto na
hip6tese do inciso (vi), abaixo;

) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, bem como a
escolha de seus respectivos substitutos, exceto na hipétese do inciso (vi),
abaixo;

(vi) deliberar sobre a escolha do Administrador ou o Gestor substituto, em caso
de Justa Causa;

(vii) ratificar a nomeacdo de qualquer Pessoa Chave, na forma do Artigo 10,
exceto na hip6tese do Paragrafo 4° do Artigo 10;

(viii) deliberar sobre a transformacao, fusdo, incorporacédo, cisao ou liquidagao do
Fundo;
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(ix)  deliberar sobre a emissédo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado do Fundo, nos termos do Artigo 34, bem
como sobre os prazos e condigbes para distribuicdo, subscricdo e
integralizacdo das mesmas, observada a legislacdo aplicavel;

) deliberar sobre alteracfes na taxa de remuneracdo do Administrador e/ou
do Gestor;

(xi) deliberar sobre a prorrogacédo do Prazo de Duragdo do Fundo;

(xii) deliberar sobre a alteragcdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(xiii) deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteragdo de regras referentes a
instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento do Comité de
Investimentos;

(xiv) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes por parte
dos Cotistas, observado o disposto na Instru¢cdo CVM 578;

(xv) deliberar sobre alteracdes na politica de investimentos do Fundo;
(xvi) deliberar sobre a alteragdo da denominacéo do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a rendncia a qualquer direito do Fundo no ambito de cada
Compromisso de Investimento;

(xviii) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliacdo, nos termos do Capitulo X;

(xix) deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, nos termos do
Artigo 44;

(xx) deliberar sobre Amortizacdes e/ou Resgate que ndo sejam em espécie;

(xxi) deliberar sobre a prestacgdo, pelo Fundo, de fianga, aval, aceite ou coobrigar-
se de qualquer forma, ou ainda a prestacdo de garantias reais;

(xxii) a aprovagéo dos atos que configurem Potencial Conflito de Interesses entre
0 Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista
ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, ou a aplicagdo de recursos do Fundo na forma do artigo 44 da
Instrugcéo CVM 578;

(xxiii) ainclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos estabelecidos;

(xxiv) a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagcéo de Cotas do Fundo;
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(xxv) determinar o terceiro independente a ser contratado para aferir se o
Administrador, o Gestor ou qualquer das Pessoas Chave atuou com dolo,
ma-fé, fraude, culpa ou violacdo de suas fun¢les e responsabilidades ou
descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar;

(xxvi) a aprovacdo de qualquer operagéo entre o Fundo, de um lado, e, do outro
lado, (a) o Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servigos do
Fundo; ou (b) quaisquer das Partes Relacionadas das pessoas acima
referidas; e

(xxvii) dispensa do direito de preferéncia para investimento pelo Fundo em
Sociedades Alvo, nos termos do item (ii) do Paragrafo 7° do Artigo 8°.

Paragrafo 2° - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberagéao
de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragéo (i)
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora,
nos termos da regulamentacéo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) seja necesséaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de
servigos do Fundo, tais como alteragdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone, e (iii) envolver reducédo da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestdo. A comunicacao aos Cotistas sobre as alteragdes mencionadas nos itens (i) e (ii)
deve ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, se relativa a alteragédo
mencionada no item (iii), imediatamente.

Artigo 25 Forma de Convocacgéo. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-
se-4 mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicac¢ao cuja comprovagdo de recebimento pelo
Cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile ou correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocacgdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricdo dos assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 2° - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser feita com 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador
ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas

pelo Fundo.

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.
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Paragrafo 5° - A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-4 no local indicado pelo
Administrador na respectiva convocagao.

Paragrafo 6° - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragcdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apés o envio aos Cotistas das
demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio social findo, observados os prazos
estabelecidos na Instru¢gdo CVM 578.

Artigo 26 Instalacédo e Deliberacdes. A Assembleia Geral de Cotistas ser& instalada
em primeira convocagado com a presenca de Cotistas que representem mais da metade das
Cotas emitidas, sendo que cada Cota detida por Cotista intitulado a votar correspondera a
um voto. As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria dos presentes,
ressalvado o disposto nos Paragrafos subsequentes deste Artigo.

Paragrafo 1° - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo as matérias
descritas nos incisos (vi), (vii), (xi), (xiii), (xvii), (xviii), (Xix), (xx), (xxiv), (Xxv), (xxvi) e
(xxvii) do Paragrafo 1° do Artigo 24 somente poderdo ser adotadas mediante o voto
favoravel de Cotistas (intitulados a votar) que sejam detentores de, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas subscritas e intituladas a votar.

Paragrafo 2° - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo as matérias
descritas nos incisos (iv), (ix), (xxi) e (xxii) do Paragrafo 1° do Artigo 24, somente poderdo
ser adotadas mediante o voto favoravel de Cotistas (intitulados a votar) que sejam
detentores de, no minimo, 66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos
por cento) das Cotas subscritas e intituladas a votar.

Paragrafo 3°© - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas com relacdo as matérias
descritas nos incisos (ii), (v), (viii), (X), (xii), (xv) e (xxiii) do Paragrafo 1°, do Artigo 24,
somente poderao ser adotadas mediante o voto favoravel de Cotistas (intitulados a votar)
que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas
e intituladas a votar.

Paragrafo 4°© - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunido dos Cotistas, por
meio de carta, fac-simile, meio eletrénico ou telegrama, dirigido a cada Cotista, para
resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data de envio da consulta.

Paradgrafo 5° - O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestagéo
inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal deverad ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao
Administrador ou, ainda, por meio de comunicacao eletrbnica.

Paragrafo 6° - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significard a renldncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
submetidas a aprovacdo na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo tal Cotista e seu
respectivo voto computados para efeitos do quérum de deliberacdo em tal Assembleia
Geral de Cotistas.
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Artigo 27 Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nhas Assembleias Gerais
de Cotistas os Cotistas inscritos ou registrados no registro de cotistas do Administrador na
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 1° - Nao poderao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, (i) o Administrador,
Partes Relacionadas ao Administrador, seus sécios, diretores e empregados; (ii) o Gestor
e Partes Relacionadas ao Gestor; (iii) demais prestadores de servicos do Fundo, seus
sécios, diretores e empregados; (iv) os Colaboradores, os Veiculos dos Colaboradores ou
quaisquer outros veiculos exclusivos de investimento de que sejam parte os Colaboradores
ou seus conjuges ou parentes em linha reta, ou colateral até o quarto grau; (v) os Cotistas
Inadimplentes; (vi) os Cotistas que representem Potencial Conflito de Interesses em
relagdo as matérias a serem deliberadas; observado que, em qualquer desses casos, as
participagfes de tais Cotistas referidos acima deverdo ser desconsideradas para fins da
verificagdo do quérum necesséario para a aprovacgdo de tal matéria, ou seja, as Cotas de
titularidade dos demais Cotistas serédo consideradas como 100% (cem por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2° - Nao se aplica a vedacao prevista no Paragrafo 1° acima quando: (i) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

Paragrafo 3° - O Gestor somente podera votar em nome de Cotista, na qualidade de seu
representante legal ou procurador, conforme o caso, nos termos deste Artigo 27, se (i) a
declaracgéo do voto for a ele devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado
por escrito ou se constar da procuracdo outorgada pelo referido Cotista ao Gestor; e (ii) a
deliberacdo em questdo nao se refira a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, ou a
alteracdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo 4°© - O Gestor teré discricionariedade para decidir e votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo, em nome dos Veiculos de Investimento Starboard, no que
tange as matérias previstas nos incisos (ix), (xiv) e (xix) do Paragrafo 1° do Artigo 24
deste Regulamento, conforme poderes atribuidos ao Gestor pelos Veiculos de Investimento
Starboard, desde que referido voto ndo conflite com os interesses do Fundo e de seus
Cotistas, situacdo na qual o Gestor devera se abster de votar em nome dos Veiculos de
Investimento Starboard. Em relacdo ao restante das matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor devera buscar a efetiva deliberacdo e aprovagédo
dos investidores e 6rgaos de governanca dos Veiculos de Investimento Starboard para
entdo manifestar o voto dos Veiculos de Investimento Starboard nas respectivas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo em relagdo as Cotas detidas por tais Veiculos de
Investimento Starboard.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 28 Atribuicdes. O Fundo terd um comité de investimentos, com as seguintes
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funcdes e atribuicdes relativas ("Comité de Investimentos”):

(i) receber as propostas de investimento em Valores Mobiliarios, devidamente
documentadas, apresentadas pelo Gestor para integrarem a Carteira de
Investimentos do Fundo;

(ii) deliberar sobre as propostas de investimento acima referidas, inclusive com base nos
relatérios de auditoria elaborados pelos terceiros contratados pelo Fundo para a
prestacdo desses servicos;

(iiif) acompanhar e supervisionar as atividades e o desempenho do Fundo;

(iv) opinar sobre questBes relativas a gestdo da Carteira de Investimentos do Fundo
recomendando ao Gestor a realizacdo de investimentos nos Valores Mobiliarios e
alienagdo dos mesmos, bem como recomendar ao Gestor como votar nas assembleias
e reunides de acionistas/quotistas das Sociedades Investidas;

(v) analisar e aprovar os relatérios de auditoria socioambiental e os planos de acédo
corretiva relativos as Sociedades Investidas e elaborados por entidades contratadas
pelo Fundo;

(vi) ratificar a nomeacgédo de suplentes do Comité de Investimentos, se for o caso;

(vii) recomendar o reinvestimento ou amortizacdo de recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de alienacdo ou liquidagdo dos investimentos do Fundo, bem como do
recebimento de frutos inerentes a tais investimentos;

(viii) deliberar sobre a adog¢do de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovacao desnecesséaria nas hipoteses de
defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagao na qual o Fundo figure no polo
passivo e nas hipoteses de medidas judiciais consideradas emergenciais, essenciais
e inadiaveis, a critério do Gestor;

(ix) deliberar sobre a possibilidade de realizacdo de investimento nas Sociedades
Investidas ap6s o término do Periodo de Investimento, na forma do Artigo 18, acima;

(X) deliberar sobre a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, socioambientais, de compliance e técnicos, inclusive a due diligence, legal
ou de qualquer outra natureza, a ser realizada sobre as Sociedades Alvo; e

(xi) deliberar sobre os Desinvestimentos em Valores Mobiliarios submetidos pelo Gestor.

Artigo 29 Composicdo. O Comité de Investimentos ser4 composto por, no minimo, 2
(dois) e no maximo 4 (quatro) membros efetivos, todos eleitos pelo Gestor.

Paragrafo 1° - Os membros do Comité de Investimentos poderdo nomear suplentes para
representé-los nas reunides do Comité de Investimentos devendo comunicar tal nomeacao
aos demais membros e ao Gestor.
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Paragrafo 2° - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes
terdo mandato pelo Prazo de Duragdo do Fundo, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas,
a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento nado receberdo qualquer
remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fung¢des.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito enderecada aos demais membros do Comité de
Investimentos, com copia para o Gestor e para o Administrador.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento serdao escolhidos pelo Gestor
dentre individuos de ilibada reputacao, notdrio conhecimento em analise de investimentos
e quanto ao funcionamento de fundos regulados pela CVM, devendo, também, atender aos
seguintes critérios:

(i) capacitacdo relacionada & analise de investimentos; e

(i) auséncia de conflitos de interesse pela participacdo em outro veiculo cujo
objetivo de investimento seja no todo ou em parte coincidente com o do
Fundo, excecao feita a participacdo de membros do Comité de Investimento
nos SSFII; e

(iii) os critérios indicados no paragrafo 5° do artigo 34 do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres e as
vedagOes previstos na regulamentacdo especifica sobre o exercicio profissional de
administrador de carteiras de fundos de investimento.

Artigo 30 Reunides do Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos
reunir-se-4 sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, podera se reunir
extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede do Gestor ou outro local previamente
indicado, mediante convocagdo a ser realizada por qualquer de seus membros ou pelo
Gestor, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, por escrito, com indicacdo de
data, horario, local da reunido e respectivas pautas. Tal convocacdo deve ser feita
mediante fac-simile, endereco eletrénico ou carta registrada.

Paragrafo 1° - Caso a convocacao nao seja feita pelo Gestor, os membros que a fizerem
deverdo disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos e ao Gestor, o
material e/ou documentacgao necessaria(os) para a analise do objeto da pauta da reuniao
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a mesma vier a ser
realizada, se for o caso. Em qualquer caso, deverédo ser enviados aos membros do Comité
de Investimentos, todos os documentos necessarios a avaliagdo dos assuntos da ordem
do dia, dentre os quais, mas nao se limitando a, (i) sumario executivo da Proposta de
Investimento ou Proposta de Desinvestimento e seu detalhamento; (ii) analise do Setor
de Atuacdo das Sociedades Alvo objeto da Proposta de Investimento ou Proposta de
Desinvestimento; (iii) analise econdmico-financeira das Sociedades Alvo, projecdes de
fluxo de caixa e demonstrativos financeiros; (iv) estruturacdo financeira da operacao
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envolvendo o investimento nos Valores Mobilidrios; (v) aspectos societarios das
Sociedades Alvo; (vi) aspectos juridicos relacionados aos instrumentos necesséarios para
implementar a operacdo; (vii) possiveis opcbes de Desinvestimento, incluindo uma
descricdo das principais alternativas de saida e prazo estimado; (viii) indicacdo dos
principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-
los.

Paragrafo 2° - O Comité de Investimentos instalar-se-a com a presenca da totalidade de
seus membros e suas deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos. Das reunides,
serdo lavradas pelo Gestor atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas
aprovagles, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de
Investimento presentes a reunidao, exceto por aqueles que tenham participado por
teleconferéncia, caso em que a formalidade das assinaturas podera ser substituida pelo
voto escrito, sendo que o Gestor devera encaminhar uma cépia da ata ao Administrador

imediatamente apoés a realizacdo da reunido.

Paragrafo 3° - As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser (i) acompanhadas
por quaisquer Pessoas indicadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, e (ii) realizadas por
videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas atas serdo preparadas
pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura dos membros presentes (assim
considerados todos aqueles que participarem da reunido, inclusive por telefone ou
videoconferéncia), sendo que os membros que tenham participado a distancia poderéo
encaminhar seus votos através de correio eletronico, desde que sejam ratificados por
correspondéncia assinada pelos membros e recebida pelo Gestor no prazo de até 10 (dez)
dias da data da reunido do Comité de Investimentos.

Paragrafo 4° - E facultado a qualquer dos membros do Comité de Investimentos fazer-se
representar por outro membro nas reunides as quais ndo puder comparecer, desde que tal
outorga de poderes de representagdo e orientacdo de voto a respeito da matéria seja
efetuada mediante instrumento firmado por escrito.

Paragrafo 5° - Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se abster
de votar sobre qualquer matéria que esteja em situacéo de Potencial Conflito de Interesse.
Caso o Administrador e/ou o Gestor venha a ser informado sobre qualquer Potencial
Conflito de Interesse com respeito a qualquer matéria a ser deliberada pelo Comité de
Investimentos, deverd imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos e,
desta forma, ficara o referido membro impedido de votar sobre a deliberagcdo em questéo,
sendo que a matéria devera ser aprovada por todos os membros presentes a reuniao, a
excecao do membro impedido.

Paragrafo 6° - O Gestor devera manter as atas das reunides do Comité de Investimentos
até a liquidagédo do Fundo.

Paragrafo 7° - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das disposi¢cfes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos,
podera ser destituido de suas fun¢des por decisdo da maioria dos demais membros do
Comité de Investimentos, devendo o Gestor nomear o seu substituto.
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CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 31 Patriménio Liquido. Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio
Liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos contabeis
previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM 579.

Artigo 32 Composicao do Fundo. O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas, que
correspondem a fragOes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas
de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos
neste Regulamento.

CAPITULO IX - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZACAO
DAS COTAS

Artigo 33 Cotas e Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por Cotas que
corresponderédo a fracdes ideais de seu Patrimébnio Liquido e terdo a forma escritural,
nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos politicos e direitos econémico-
financeiros diferentes, exclusivamente quanto ao pagamento da Taxa de Gestdo e Taxa
de Performance, conforme Paragrafos 2° a 10 abaixo.

Paragrafo 1° - O Patriménio Liquido do Fundo seré dividido em Classe A, Classe B, Classe
C, Classe D e, nas hipoteses previstas no Paragrafo 9° abaixo, Classe E, conforme descritas
nos paragrafos a seguir.

Paragrafo 2° - As Cotas Classe A serdo destinadas exclusivamente para subscricdo no
ambito da Primeira Emissdo em até 60 (sessenta dias) da Data da Subscricdo Inicial, por
(i) Investidores Profissionais que individualmente assinem Compromissos de Investimento
prevendo Capital Comprometido Individual em montante igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou, (ii) conforme permitido pelo Gestor, a seu
exclusivo critério, grupo restrito de Investidores Profissionais que assinem Compromissos
de Investimento prevendo Capitais Comprometidos Individuais que, em conjunto,
equivalham a montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
desde que tenham entre si vinculo familiar ou societario, pertencam a um mesmo grupo
econdbmico, ou se declarem vinculados em seus respectivos Compromissos de
Investimento. As Cotas Classe A estarado sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracéo,
nos termos do Artigo 15, e ao pagamento de Taxa de Performance, nos termos do Artigo
16.

Paragrafo 3° - As Cotas Classe B serao destinadas exclusivamente a (i) Investidores
Profissionais residentes no Brasil, ou (ii) investidores nao-residentes no Brasil e que ndo
possam ser classificados como subscritores de Cotas Classe C. As Cotas Classe B estardo
sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracdo e Taxa de Performance.

Paragrafo 4° - As Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente para subscri¢cdo por
Veiculos de Investimento Starboard n&o-residentes no Brasil, estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracdo e ndo arcardo com qualquer parcela da Taxa de
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Performance.

Paragrafo 5° - As Cotas Classe D serdo destinadas exclusivamente para subscricdo por
Colaboradores ou Veiculo dos Colaboradores. As Cotas Classe D estardo isentas de
pagamento da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance, sendo convertidas em
Cotas Classe E em caso de (i) o titular das Cotas Classe D se desligar, como sécio,
empregado, executivo ou Colaborador da Starboard Partners Holding ou Parte Relacionada
a ela; ou (ii) o Veiculo dos Colaboradores que for titular de tais Cotas Classe D vier a deixar
de ser controlado por um Colaborador ou grupo de Colaboradores.

Paragrafo 6°© - As Cotas Classe E que existirdo apenas para em caso de converséo das
Cotas Classe D, nas hipoteses previstas no Paragrafo 9° do Artigo 16 acima. As Cotas
Classe E arcardo com Taxa de Administracdo, na forma deste Regulamento, e Taxa de
Performance, observado o disposto no Paragrafo 9° do Artigo 16.

Artigo 34 Emisséo e Subscricdo de Cotas. No d&mbito da Primeira Emissdo, serdo
emitidas, no minimo, 100.000 (cem mil cotas) e, no méaximo, 1.500.000 (um milh&o e
quinhentas mil) Cotas Classe A, Classe B, Classe C e/ou Classe D, cada qual com valor
unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), totalizando o montante minimo de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e maximo de R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o
e quinhentos milhdes de reais) (*"Montante Total da Primeira Emissdo”).

Paragrafo 1° - As Cotas objeto da Primeira Emissao serdo emitidas em sistema de vasos
comunicantes, no qual a quantidade de Cotas Classe A, Classe B, Classe C e/ou Classe D
sera abatida da quantidade total das Cotas emitidas, considerando o Montante Total da
Primeira Emissédo, de modo que todas as referidas Cotas, em conjunto, devem somar o
Montante Total da Primeira Emissao, sem limite minimo para a oferta de cada um das
classes das Cotas, podendo o valor decorrente da Primeira Emissao estar distribuido em
qualquer proporcdo entre a oferta de cada um das classes das Cotas referidas neste
Paragrafo 1°.

Paragrafo 2° - A emissdo das Cotas da Primeira Emissdao sera deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Apds a
emissdo das Cotas da Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderéo ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, para emissfes de Cotas acima do Capital Autorizado, hipétese na qual a
Assembleia Geral de Cotistas definira as respectivas condigbes para subscricdo e
integralizagcdo de tais Cotas nas novas emissdes, observado o disposto na legislagéo
aplicavel; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instru¢cdes do
Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do
Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas. Os
aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo Il a este
Regulamento.
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Paragrafo 3° - As Cotas da Primeira Emissdao deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletim de Subscrigdo.

Paragrafo 4° - As Cotas da Primeira Emissao poderao ser subscritas dentro do Periodo de
Distribuicado, por Investidores Profissionais, ressalvada a possibilidade de investimento por
Colaboradores ou entidades ligadas ao Gestor, mesmo que nao se enquadrem como
investidores profissionais ou qualificados, mediante autorizacdo expressa pelo diretor
responsavel do Gestor perante a CVM, na forma prevista pela Instrugdo CVM 555.

Paragrafo 5° - As Cotas nao se subordinam para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicéo dos rendimentos da Carteira de Investimentos do Fundo.

Paragrafo 6° - Os Cotistas que subscreverem Cotas apés a Data da Subscricdo Inicial
obrigam-se ao pagamento de uma taxa de ingresso equivalente (i) ao valor proporcional
da Taxa de Administracdo e das despesas e encargos provisionados e pagos pelos Fundos
SB, desde a Data da Subscri¢do Inicial até a data da efetiva integralizagdo de Cotas pelos
novos Cotistas e (ii) se aplicavel, ao ParAmetro de Referéncia, aplicado desde a data da
primeira integralizagdo de Cotas realizada em atendimento a uma Chamada de Capital para
investimento (sem considerar, para fins de esclarecimento, a integralizagdo a que se refere
o Paragrafo 4° do Artigo 36) e até a data da efetiva integralizagdo de Cotas pelos novos
Cotistas, sobre o valor a ser entdo integralizado(“Taxa de Ingresso”). A Taxa de Ingresso
devera ser paga pelos novos Cotistas (a) em relacdo ao item (i) acima, a ser pago
integralmente, em conjunto com a primeira integralizacdo de Cotas aplicavel a tais novos
investidores e (b) em relacdo ao item (ii) acima, se aplicavel, a ser pago parcial ou
integralmente, em data posterior, conforme venha a ser requerido pelo Administrador, por
instrugdo do Gestor. A Taxa de Ingresso serd sempre devida ao Fundo, sendo que o valor
proporcional correspondente a Taxa de Administragéo, conforme item (i) acima, devera ser
repassada ao Administrador e ao Gestor pelo Fundo.

Paragrafo 7° - A Starboard Partners Holding, Veiculos dos Colaboradores e/ou
determinados Colaboradores participarao como Cotistas dos Fundos SB mediante a
subscricdo de Cotas, na Data da Subscricdo Inicial, no montante agregado de
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e comprometem-se, ainda, a subscrever novas
Cotas, durante o Periodo de Distribuicdo da Primeira Emissdo, até atingir o montante
agregado de no maximo R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), desde que o
montante agregado total ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Capital Comprometido e
seja de pelo menos 3% (trés por cento) do Capital Comprometido.

Paradgrafo 8° - As Cotas SB subscritas pela Starboard Partners Holding ou pelos
Colaboradores na forma do Paragrafo 7° acima ndo poderdo ser em qualquer hipotese
alienadas ou oneradas durante o Prazo de Duragdo do Fundo; em caso de desligamento do
Colaborador ou de descaracterizacdo do Veiculo dos Colaboradores, sera observado, com
relacdo a isencdo da Taxa de Administracédo e da Taxa de Performance relativas as Cotas,
o disposto no Paragrafo 9° do Artigo 15 e no Paragrafo 9° do Artigo 16, respectivamente.

Paragrafo 9° - A subscricdo de Cotas SB pela Starboard Partners Holding ou pelos
Colaboradores, na forma do Paragrafo 7° acima, deverd ser expressamente autorizada
pelo diretor responsavel do Gestor perante a CVM, na forma do paragrafo unico do artigo
128 da Instrucdo CVM 555.
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Paragrafo 10 - O Fundo iniciard suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

Paragrafo 11 - Nao h& valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos no
Fundo apds a subscricao inicial de cada investidor.

Artigo 35 Distribuicdo de Cotas. Durante o Periodo de Distribuigdo, o Distribuidor
acessara investidores e com eles celebrara Compromissos de Investimento, e tais
investidores procederdo a subscri¢do inicial das Cotas, tudo nos termos da legislagdo
aplicavel e dos respectivos Compromissos de Investimento. Ao assinar o Compromisso de
Investimento, o investidor devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o
Administrador entregara ao Cotista uma coépia deste Regulamento. No ato de subscrigéo
das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscri¢cdo. Dele constarao,

entre outras informacdes:
(i) nome e qualificacdo do subscritor;
(i) ndmero de Cotas subscritas e a respectiva classe;
(iii) preco de subscricao e valor total a ser integralizado; e
(iv) condi¢des para integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 1° - Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emisséo ou a totalidade das Cotas
emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, n&o seja subscrita ou
integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
Investimento, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas nao subscritas ou néo
integralizadas, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - A oferta e distribuicdo de novas Cotas seré realizada (i) conforme os ritos
comuns de uma oferta publica, nos termos da Instrugcdo CVM 400, ficando sujeita neste
caso a prévio registro na CVM (ressalvadas as hipoteses de dispensa de registro
estabelecidas na proépria Instrugdo CVM 400); ou (ii) com esforcgos restritos de colocagao,
nos termos da Instrucdo CVM 476, ficando a oferta, neste caso, automaticamente
dispensada de registro na CVM. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta
Restrita, nos termos da Instrugdo CVM 476, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 539, observado o disposto no Paragrafo 4° do

Artigo 34.

Paragrafo 3° - No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, as Cotas objeto de tal Oferta
Restrita somente poderédo ser ofertadas a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, e subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sem prejuizo das demais limitacdes aplicaveis a tal
modalidade de oferta.

Paragrafo 4° - O Distribuidor poderéa participar como Cotista do Fundo.
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Paragrafo 5° - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos da Lei Anticorrupcdo, entre outras
a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgéo e atos lesivos & administracao
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violacao
das disposicdes destas regras. Nesse sentido, os Cotistas, por si e por seus
administradores, gestores, diretores, empregados e agentes, bem como seus socios que
venham a agir em seu home, conforme o caso, deverdo conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos
legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou deciséo
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negocios para, qualquer Pessoa, em violagéo as regras da Lei Anticorrupcéo.

Paragrafo 6° - O Cotista nao residente devera informar ao Administrador, no momento
da subscricdo de suas Cotas, bem como previamente ao pagamento de quaisquer
amortizacbes e/ou resgates, nos termos deste Regulamento, a cadeia de participagdo
societaria a ele aplicavel, até que se possa identificar as pessoas naturais caracterizadas
como beneficiarias finais, na forma do artigo 8° da Instrucdo Normativa n°® 1.863,
publicada pela Receita Federal do Brasil em 28 de dezembro de 2018, conforme alterada
ou substituida de tempos em tempos, sob pena do blogueio do investimento ou das
amortizagOes e dos resgates pretendidos.

Artigo 36 Integralizacdo de Cotas. As Cotas deverao ser integralizadas na medida
em que houver Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional, em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serédo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em cada
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, sendo que no ato da
integralizacdo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério da
respectiva integralizagdo, que sera autenticado pelo Administrador. As Cotas deverao ser
integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso de Investimento referente a
cada emissédo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item serdo
canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 1° - As Cotas poderao ser integralizadas através do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada e as Cotas custodiadas na B3.

Paragrafo 2° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 3° - Os Cotistas subscritores de Cotas da Primeira Emisséo integralizarao tais
Cotas da Primeira Emisséo pelo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), conforme
previsto no Compromisso de Investimento, observada ainda a necessidade de pagamento
de Taxa de Ingresso, conforme aplicavel.

Paragrafo 4° - Mediante qualquer subscricdo de Cotas, a primeira Chamada de Capital
para integralizacdo no Fundo serda de montante equivalente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) do respectivo Capital Comprometido Individual, ficando o Cotista
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subscritor obrigado a realizar tal integralizacdo até 10 (dez) Dias Uteis, na forma do
Compromisso de Investimento, sendo os montantes integralizados na forma do presente
Paragrafo destinados ao pagamento dos custos incorridos para a constituicdo do Fundo
e/ou distribuicdo das Cotas.

Paragrafo 5° - O investidor que celebrar Compromisso de Investimento ap6s a primeira
Chamada de Capital para integralizacédo de Cotas, e desde que ja tenha ocorrido o primeiro
investimento pelo Fundo em Ativo Alvo, serd chamado a integralizar, mediante uma ou
mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, tantas Cotas quanto
forem necesséarias a equalizacdo da parcela subscrita e integralizada do seu Capital
Comprometido Individual com a parcela ja integralizada dos demais Capitais
Comprometidos Individuais dos demais Cotistas, podendo o Gestor solicitar ao
Administrador a realizagdo de tal Chamada de Capital inclusive para recompor a
Disponibilidade de Caixa ou pagamento de encargos previstos neste Regulamento.

Paradgrafo 6° - As Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive
(i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para o pagamento de
despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizacdo de
investimentos em Ativos Alvo, observados os termos dos Compromissos de Investimento.
As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores serédo
utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

Paragrafo 7° - Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor sera obrigado a
integralizar suas Cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo
com orientacgéo e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricéo.

Artigo 37 Inadimplemento na Integralizagdo. O Cotista que ndo cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e condi¢cdes
previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento (“Cotista Inadimplente”)
sera notificado pelo Administrador para sanar o inadimplemento em até 5 (cinco) dias
corridos, sob pena de o Administrador poder, conforme orientacdo do Gestor, cancelar as
respectivas Cotas subscritas.

Paragrafo 1°© - O Cotista Inadimplente ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI acrescido de 5% (cinco por
cento), pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data
em que for efetivamente realizado, e de uma multa ndo compensatéria equivalente a 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, sem prejuizo das demais penalidades previstas
no Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das respectivas
Cotas subscritas.

Paragrafo 2° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso
de Investimento, as distribuicdes de Capital Disponivel a que fizer jus serao utilizadas para
compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizagdo de
Cotas, juros moratorios e multa ndo compensatoéria, sempre de forma proporcional) até o
limite de seus débitos, dispondo o Administrador, nos termos do Compromisso de
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Investimento, de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido Cotista
Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou integralizar Cotas pendentes de subscrigdo
e/ou integralizagdo com os recursos de tais distribuicdes em seu nome.

Paragrafo 3° - O Administrador podera ainda, mediante aprovacgdo do Gestor, contratar
empréstimo ou garantias para assegurar o cumprimento das obrigagfes do Investidor
Inadimplente para com o Fundo, limitado ao valor equivalente ao estritamente necessario
para o cumprimento das referidas obrigagfes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 4° - Sem prejuizo das medidas referidas acima, o Administrador poderéa ainda
proceder a execucgdo judicial, contra um Cotista Inadimplente, da obrigacdo de
integralizacao prevista no respectivo Compromisso de Investimento, juntamente com as
penalidades e indenizacdes acima referidas, inclusive mediante requerimento de tutela
especifica do cumprimento das obrigagSes de integralizagdo entdo inadimplidas, nos
termos do Codigo de Processo Civil.

Paragrafo 5° - Mediante inadimplemento da obrigacdo de integralizagdo prevista no
respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador, mediante aprovac¢do do
Gestor, podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali
previstos.

Artigo 38 Comprovante de Titularidade. As Cotas serdo mantidas em conta de
depdésito em nome de seus Cotistas junto ao Administrador e o extrato da conta de depdsito
comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme
registros do Fundo. Adicionalmente, para as Cotas custodiadas na B3, sera expedido
extrato pela B3 em nome dos titulares das Cotas, que servira de comprovante de
titularidade.

Artigo 39 Resgate de Cotas. Ndo haveréa resgate de Cotas, exceto na hipdtese de
liguidagcdo do Fundo, mediante término do Prazo de Duragao ou liquidacdo antecipada do
Fundo.

Artigo 40 Amortizagdo de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao
Patriménio Liquido todas as vezes que houver distribuicdes de Capital Disponivel pelo
Fundo, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento pelo Fundo, desde que
o0 Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor para tal propdsito em até 02 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a amortizagdo, observado que o
Administrador poderé reter tais valores para recomposicdo da Disponibilidade de Caixa até
o seu limite.

Paradgrafo 1° - Fica vedada a amortizagcdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto em caso de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 2° - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizacdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 41 Negociacdo de Cotas. As Cotas SB poderdo ser negociadas privadamente
no mercado secundario, desde que seja garantido aos Cotistas e aos Cotistas do FIDC o
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direito de preferéncia na aquisigdo de tais Cotas SB, na forma dos Paragrafos 2° e 3°
abaixo. O Cotista que desejar alienar suas Cotas SB devera encaminhar notificacdo ao
Gestor e ao Administrador indicando: (i) a quantidade de Cotas SB de cada um dos Fundos
SB que pretende alienar, observado o disposto no Paragrafo 13 do Artigo 17; (ii) os termos
e condigdes da pretendida alienagéo (inclusive preco e condigbes de pagamento); (iii) se
aplicavel, a identidade do pretenso comprador e, conforme aplicavel, de seus controladores
diretos e indiretos e, no caso de controle difuso, de seu diretor presidente e presidente do
seu conselho de administragdo (“Notificacdo de Venda”). O Administrador e o Gestor
deverdo comunicar os demais Cotistas do Fundo sobre a Notificacdo de Venda em até 5
(cinco) Dias Uteis da data de seu recebimento.

Paragrafo 1° - O exercicio do direito de preferéncia por qualquer dos Cotistas devera ser
comunicado ao Cotista alienante, com cépia para o Gestor e para o Administrador, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da Notificagdo de Venda pelo Gestor.

Paragrafo 2°© - Sera assegurado aos Cotistas que manifestarem interesse em exercer o
direito de preferéncia o direito de adquirir as Cotas SB proporcionalmente as respectivas
participagdes nos Fundos SB observadas na data da Notificacdo de Venda (descontadas as
Cotas SB do Cotista alienante). Tal direito de preferéncia poderéa ser exercido pelo préprio
Cotista ou, quando tal Cotista for um fundo de investimento, podera ser cedido a outros
fundos de investimento sob gestdo do mesmo gestor de tal Cotista, sendo que, nesta
hipdtese, o Cotista alienante, o Gestor e o Administrador deverédo ser informados sobre a
cessao desse direito de preferéncia, no préprio comunicado a que se refere o Paragrafo 1°
acima.

Paragrafo 3° - Aos Cotistas que tiverem exercido direito de preferéncia na aquisi¢do de
Cotas SB, por si ou por meio de fundos sob mesma gestao, nos termos do Paragrafo 2°
acima, serd assegurado o direito de preferéncia na aquisicdo das sobras (Cotas SB
Remanescentes), proporcionalmente a participacdo de cada Cotista adquirente (ou fundo
sob mesma gestao) na aquisi¢cdo preferencial de Cotas SB referida no Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 4° - Ao Gestor sera conferido direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas SB
que nado forem adquiridas pelos Cotistas (ou fundo sob mesma gestdo) nos termos dos
Paragrafos 2° e 3° acima. O Gestor podera a seu exclusivo critério ceder o direito de
preferéncia acima mencionado, total ou parcialmente, a Partes Relacionadas ao Gestor, a
fundos geridos pelo Gestor, ou a quaisquer terceiros, devendo estabelecer os prazos e
demais condi¢Bes para seu exercicio pelos cessionarios.

Paragrafo 5° - As Cotas SB nao adquiridas pelos Cotistas ou pelo Gestor nos termos dos
Paragrafos 2°, 3° e 4° acima poderéo ser livremente alienadas a terceiros, observado o
disposto no Paragrafo 13 do Artigo 17.

Paragrafo 6° - Nao se aplicara o disposto no caput deste Artigo nos casos de (i) sucessao
de Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturagdo societaria do Cotista, entre
outros eventos de sucessado como doagdo como evento de antecipagdo de sucessao); (ii)
transferéncias de Cotas SB a Partes Relacionadas dos Cotistas; (iii) transferéncia de Cotas
SB a fundos de investimento exclusivo ou restrito do Cotista alienante; (iv) transferéncia
de Cotas entre fundos de investimento sob mesma gestao; ou (v) transferéncia de Cotas
SB do Gestor, ou Parte Relacionada a ele, aos Colaboradores.
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Paragrafo 7° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverédo
igualmente ser Investidores Profissionais, bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢Bes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagéo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia descrito neste Artigo, o Cotista
alienante (ou o administrador do seu espdlio ou da sociedade resultante de reestruturacao
societaria ou dos fundos, nas hipdteses previstas nos incisos (i) e (iii) do Paragrafo 6°
acima) devera (i) assegurar que a aquisi¢cdo seja feita por Investidor Profissional, (ii) obter
cadastro atualizado do Cotista adquirente, nos termos da Instru¢gdo CVM 617 e demais
normas em vigor sobre cadastro de cliente ou normas que venham altera-las, (iii) obter,
de cada adquirente de Cotas que ainda nao seja Cotista, Termo de Ciéncia de Risco
assinado, por meio do qual o investidor ira aderir aos termos e condi¢cbes deste
Regulamento, (iv) obter as informagdes solicitadas pelo Administrador necessérias para
mudanca de titularidade e enviar imediatamente ao Administrador os documentos de que
trata este Paragrafo, e (v) assegurar que o adquirente também adquira Cotas do FIDC, na
forma do Paragrafo 13 do Artigo 17. O cumprimento destes requisitos é condicao para o
registro da transferéncia das Cotas no livro de registro dos Cotistas, pelo Custodiante. O
Administrador tera um prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de tal
comunicacdo para proceder ao registro do novo Cotista, desde que o requisito de ser
Investidor Profissional tenha sido cumprido, na avaliagdo exclusiva do Administrador. A
transferéncia de Cotas a terceiros que ndo sejam Cotistas deverda ser previamente
aprovada pelo Administrador, cuja recusa somente serd justificada em raz&o de restri¢cdes
legais e regulamentares, em especial aquelas relacionadas a inconsisténcias ou
irregularidades encontradas em processo de verificagdo da adequacéo de perfil de risco e
investimento, suitability e de know your client (conhecga seu cliente) dos potenciais novos
Cotistas.

Paragrafo 8° - As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, junto
a entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagao.

Paragrafo 9° - E vedada a criagédo de qualquer 6nus real sobre as Cotas.

Paragrafo 10 - Na hipotese de negociacdo das Cotas distribuidas no contexto de uma
Oferta Restrita, em opera¢des conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociagdo sera integralmente responséavel, perante o Fundo e o antigo
Cotista, por comprovar (i) que as Cotas foram mantidas pelo antigo Cotista por, no minimo,
90 (noventa) dias contados da respectiva data de subscricdo; e (ii) a classificacdo do novo
Cotista como Investidor Profissional, observado o disposto na Instrucdo CVM 476.

CAPITULO X - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 42 Eventos de Avaliacdo. Na hipotese de aquisi¢do, pelo Fundo, de titulos e
Valores Mobiliarios em desacordo com a politica de investimentos do Fundo, conforme
exposto no Capitulo 1V, verificada pelo Administrador (“Evento de Avaliacdo”), caberd ao
Administrador convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta delibere sobre o
tratamento a ser dado a tais situacgdes.
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CAPITULO XI - LIQUIDAGCAO

Artigo 43 Prazo para Liquidagdo. O Fundo entrard em liquidacdo ao final de seu
Prazo de Duragdo ou quando deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 44 Eventos de Liquidagdo Antecipada. O Fundo sera liquidado
antecipadamente por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este
fim, devendo neste caso ser declarada a liquidacdo antecipada do Fundo pelo préprio
Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 42 n&o chegue a uma
decisao sobre o tratamento a ser dado a um Evento de Avaliacao que tenha
sido observado;

(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar acerca do
tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou renuncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidacdo ou incorporacdo do Fundo, no prazo maximo de
90 (noventa) dias contados da referida reunido; e

(iii) Desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos.

Artigo 45 Forma de Liquidacao. A liquidacdo do Fundo e o consequente resgate das
Cotas serao realizados (i) mediante a venda dos ativos da Carteira de Investimentos em
bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo organizado
ou em negociagdes privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto na legislacdo
aplicavel; e (ii) se necessario, mediante a entrega dos ativos da Carteira de Investimentos
aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia do pagamento.

Paragrafo 2°© - Caso os Cotistas entendam ser necesséaria a prorrogagdo do Periodo de
Desinvestimento, de forma que se torne possivel a liquidacdo dos ativos do Fundo, na
forma prevista neste Artigo, tal prorrogacao observara o disposto no Artigo 3° e no Artigo
20.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 46 Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operacdes
do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;
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(iii) registro de documentos em cartério, despesas com impressao, expedicao e
publicacdo de relatérios, formularios e periédicos, previstas na Instrugdo
CVM 578, na regulamentacao pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das
demonstragdes financeiras do Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem
limitac@o, custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da
condenacgado imputada ao Fundo, se for o caso, desde que ndo decorrentes
de dolo ou culpa do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas
funcgdes, e observados os demais termos deste Regulamento;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e nao
decorrentes diretamente de culpa, dolo ou negligéncia do Administrador ou
do Gestor no exercicio de suas func¢des;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

(ixX) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo,
transformacgéo, cisdo ou liquidagcdo do Fundo, dentro dos limites deste
Regulamento, e a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de
comités, incluindo, mas néo se limitando a, assessoria legal e registros
cartoréarios, observado para tal despesa o limite de 1% (um por cento) do
Capital Comprometido relativo ao Fundo;

) taxa de custédia de titulos e Valores Mobiliarios do Fundo, bem como
despesas com liquidacao, registro e negociacdo de tais titulos e Valores
Mobiliarios;

(xi) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, socioambientais, de compliance e técnicos, inclusive a due
diligence, legal ou de qualquer outra natureza, a ser realizada sobre as
Sociedades Alvo, observada a deliberacdo do Comité de Investimento a esse
respeito, observado para tal despesa o limite de 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

67

2 Assinado eletronicamente por: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - 16/04/2024 19:34:16 Num. 1131093009 - Pég. 70
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041619341592800000107630552




btqgpactual

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xv) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, incluindo comissdes devidas aos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo para fins da distribuicao,
bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado de
valores mobiliarios;

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xvii) despesas com o pagamento de taxas de originagdo (finders’ fees) a terceiros
que porventura venham a apresentar ao Fundo oportunidades de
investimento que se materializem, observado para tal despesa o limite de
1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo.

Paragrafo 1° - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servigos ao Fundo
deve ser precedida por cotacdo de pregos junto a prestadores qualificados. Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - Cada um dos encargos previstos nos incisos (ix), (xi) e (xvii) acima ficara
limitado a um percentual do Capital Comprometido relativo ao Fundo, conforme indicado
acima. Qualquer valor excedente ao limite previsto devera ser previamente autorizado pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° - As taxas de originacao (finder’s fees) a que se refere o inciso (xvii) acima
nao serao em qualquer hipdtese devidas a Partes Relacionadas ao Gestor.

CAPITULO X111 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

Artigo 47 Escrituracdo Contébil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria,
destacada da escrituracgdo relativa ao Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 48 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de margo e
encerrar-se-a no ultimo dia de fevereiro de cada ano civil.

Paragrafo Unico. As demonstracgdes financeiras do Fundo dever&o ser elaboradas de
acordo com a Instrucdo CVM 579, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 49 Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista
recebera do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento
e um breve histérico sobre o Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar
com o conteldo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e
condi¢bes, mediante assinatura do Compromisso de Investimento, do Boletim de
Subscricao e do Termo de Ciéncia de Risco.
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Artigo 50 Divulgacédo de Fato Relevante. O Administrador devera divulgar, ampla e
imediatamente aos Cotistas, ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os Cotistas
0 acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informagées de que
trata este Artigo, caso a Ultima remessa de informacdes tenha sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado, e o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a
respectiva atualizacdo de seu endereco.

Artigo 51 Remessa de Demonstragbes Financeiras e Outros Documentos. O

Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, conforme aplicavel, as
informacgdes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador devera encaminhar as seguintes informacgdes aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme os prazos respectivamente

indicados:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I
a Instrucdo CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira de Investimentos,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a
integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, as demonstra¢gfes contabeis do Fundo no
exercicio social, acompanhadas de parecer do auditor independente, bem
como do relatério do Administrador e do Gestor, a que se refere o artigo 39,
IV e 40, | da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo 2° - O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM o0s seguintes
documentos relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocagdo, bem como manté-los na sede
do Administrador;

(i) no mesmo dia de sua realizacdo, o suméario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas ordinaria ou extraordinaria; e

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 3° - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera disponibilizar a
cada Cotista, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem:

(i) o valor da Cota e o Patrimdnio Liquido do Fundo;

(i) extrato de conta relativo a cada Cotista, contendo (a) nome do Fundo e o
ndmero de seu registro no CNPJ/ME, (b) nome, endereco e nimero de
registro do Administrador no CNPJ/ME, (c) nome do Cotista respectivo, (d)
saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagéo
ocorrida ao longo do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o ultimo Dia
Util do més anterior e o Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (f)
data de emissdo do extrato da conta, e (g) telefone, correio eletrénico e
endereco para correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista; e

(iii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicéo e diversificacdo da
Carteira de Investimentos contendo a identificacdo das operacdes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de Investimentos.

Paragrafo 4° - As informagfes e os documentos a que se refere o Paradgrafo 3° acima
poderdo deixar de contemplar, por até 90 (noventa) dias, a abertura de posi¢cdes ou
operagfes em curso, caso tal divulgacdo no prazo regular possa prejudicar os interesses
do Fundo.

Paragrafo 5° - Caso o texto publicitario apresente incorre¢cdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificacdes
e os esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque, através do(s)
veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacgéo esta sendo republicada por determinagéo da CVM.

Paragrafo 6° - O Gestor devera encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o
Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatérios de acompanhamento da
Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 52 Solidez das Informacgdes. As informagfes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral
protocolado na CVM, conforme o caso.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 53 Concordancia com o Regulamento. A apresentacdo, pelo Cotista, do
Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento estaré
obrigado.

Artigo 54 Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des
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legais.

Artigo 55 Resolucao de Disputas. Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor, os Cotistas e/ou os demais prestadores de servi¢gos do Fundo,
inclusive quanto a sua interpretacdo, existéncia, validade, eficacia, cumprimento,
inadimplemento ou rescisdo, excetuados aqueles que comportem, desde logo, execugédo
judicial especifica, que ndo sejam resolvidos de forma amigavel no prazo de 30 (trinta)
dias contados a partir do envio de notificagdo para negociagdo, serdo definitivamente
resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n°® 9.307/1996, a ser administrada pela
Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), em conformidade com as regras de seu
regulamento vigente (“Regulamento da CAM"), cujas disposi¢cdes integram o presente
Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposi¢cdes deste Regulamento relacionadas a resolugdo de disputas
vinculam, também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter
Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral sera composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser indicado
segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se dediquem
preponderantemente & pratica da arbitragem (“Arbitro Unico”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo 4°© - A arbitragem tera sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
sendo o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessério, sobre
qualquer medida acesso6ria, incluindo acdo anulatéria e excetuadas as medidas referidas
no Paragrafo 8° abaixo, sem que tal decisdo importe na rendncia a clausula compromissoéria
ou aos limites da jurisdi¢cdo do Arbitro Unico. O Arbitro Unico podera determinar, com a
devida justificagdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por
escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficara sujeito a total e
absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentencga arbitral estabelecerd que a parte vencida reembolsara a outra
por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os
honorérios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas administrativas.

Paragrafo 8° - As partes poderédo recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
que isso indiqgue rendncia a opgao pela arbitragem. Apés o inicio da arbitragem, eventuais
medidas cautelares e/ou a manutencao ou revogacdo das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serdo necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.
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Paragrafo 9° - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, cabera a ele resolver todas as questdes
oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental,
acautelatorio, coercitivo ou interlocutdrio.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinacéo ou decisdo do Arbitro Unico sera sempre
definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferida, na
forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa em participar do
procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

Paragrafo 11 - As disposi¢6es deste Artigo subsistirao a liquidagdo do Fundo, por qualquer
motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio antes ou apds a
liquidacgao.

Artigo 56 Lei Aplicavel. O presente Regulamento sera regido e interpretado em
conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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ANEXO 1
ao Regulamento do Starboard Special Situations I11
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Exemplo de Calculo de Taxa de Performance

[segue na préoxima péagina]
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i Classe 8 ClasseC*  Classe D' (Classe E **
(&) Total Capital Integralizado (FIP + FID (R$ M) 400,00 200,00 34,00 0,00
Pardmetro de Referéncia (5%) 5% 5% 5% 5%
Pardmetro de Referéncia (IPCA) Projegio Anval 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Periodo para Distribuicdo aos Cotistas  Projegdo Media (anos) 3,5 3,5 3,5 R ,5
Capital Integralizade atualizado pelo
(8) parametro de Referéncia (R$ M) 452,36 s3219 26600 4524 0,00
(C) Capital Disponivel Proporcional (R$ M) 1020,0 1200,0 600,0 102,0 0,0 2.922,0
(D) Regra #1-A Maior que (A} Sim Sim Sim Sim Néo
Performance Gestor 0 1 0 g 0
Distribuico Cobistas 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
(E) Se (D) ok, entdo a Regra #1-B Pardmstra de Referéncia atingido (B)? Sim Sim Sim Sim Néo
Performance Gestor [ [ 0 0
|Distrihu\;50 Cotistas 112,36 132,19 66,09 11,24 0,00
(F} se (E) ok, entdo a Regra #2 Sim Sim Nao
% de Performance 100% catch-up pars o Gestor 10,0% 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Performance Gestor 12,5 33,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicdo Cotistas 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
(G) Se (F) atingido, entdo Regra #3 Distribuicic Simulténea aos Cobistas e Gestor
Performance Gestor 55,5 127,0 0,0 0,0 0,0
Distnbuigdo Cotistas 4996 507,8 3339 56,8 0,0
(=) Total Capital Disponivel TOTAL
Total Performance Gestor 56,0 160,0 0,0 0.0 9,0 228,0
ibuicso Cotistas 952,0 1040.0 6000 1020 0.0 2.694.0
Sagem perferT
e mia; aportionaimente 36 tempo gus o C Coiaborador vis-3-vis o Prazo de Duracdo do Findo
Lenario 2; MOIC 1.50x
Classe A Classe B Classe €* Classe o7 Classe E '*
(&) Total Capital Integralizado (FIP + FID (RS M) 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
Pardmetro de Referéncia (5%) 5% 5% 5% 5% 5%
Pardmetro de Referéncia (IPCA) Projecdo Anual 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Pericdo para Distribuicdo aos Cotistas Projecia Média (anos) 35 2 35 3,5 5
Capital Integralizado atualizado pelo
(B) parametro de Referénda (RS #1) 452,36 53219 26809 4524 0,00
(C) | Capital Disponivel Proporcional (R$ M) 510,0 00,0 300,0 51,0 0,0 1.461,0
(D) Regra #1-A Maior gue (A)? Sim Sim Sim Sim Nio
Ferformance Gestor ] 0 0 7] 0
Distribuicio Cotistas 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
(E) Se (D) ok, entio a Regra #1-B Pardmetro de Referénciz atingidc (8)7 Sim Sim Sim Sim Nio
Performance Gestor 0 0 0 ] 0
Distribuiclo Cotistas 112,36 132,19 66,09 11,24 0,00
(F) Se (E) ok, entdo a Regra #2 Sim Sim Nao
% de Performance 100 catch-up para o Gestor 10,0% 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Performance Gestor 12,5 33,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicdo Cotistas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(G) Se (F) atingido, entsio Regra #3 Distribuicso Simultinea sos Cotistas e Gestor
Performance Gestor a5 7,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicio Cotistas 40,6 27,8 33,8 5.8 0,0
(=) Total Capital Di TOTAL
] Performance Gestor 17,0 40,0 0,0 0,0 0,0 57,0
Distribuicio Cotistas 4930 560.0 300,0 510 0.0 1.404.0
g f
-vis o Diaza de Duraclo do Funde
Lendrio 3: MOIC 1,35
Classe A Classe B Classe € Classe D" (Classe £ **
(A) Total Capital Integralizado (FIF + FIC (R$ M) 340,00 400,00 200,00 33,00 0,00
Par3metro de Referéncia (5%} 5% 5% 5% 5% 5%
ParBmetro de Referéncia (IPCA) Projecio Anual 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Periodo para Distribuicio aos Cotistas Projecio Média (anos) 3,5 3 3,5 & %
Capital Integralizado atualizado pelo
1B) | ararictre de Referscia (R M) 452,36 532,19 266,09 45,24 0,00
(C) Capital Disponivel Proporcional (R$ M) 459,0 540,0 270,0 45,9 0,0 1.314,9
(D) Regra #1-A Maior que (4)7 Sim Sim Sim Sim Nao
Petformance Gestor 1] ] 0 [} []
Distnbuico Cotistas 340,00 400,00 200,00 24,00 0,00
(E) Se (D) ok, entdo a Regra #1 B Pardmetro de Referéncia atingido (B)? Sim Sim Sim Sim Nao
Performance Gestor 1] 0 1] o [1]
Distribuicio Cotistas 112,36 132,19 56,09 11,24 0,00
(F} Se (E) ok, entdo a Regra #2 Parcial Parcial Nio
% de Performance 100% catch-up para o Gestor 10,0% 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Performance Gestor 6,6 7.8 0,0 0,0 0,0
istribuicio Cotistas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(G) Se (F) atingido, entdo Regra #3 Distribiigio Simultinea aos Cotistas e Gestor
Ferformance Gestar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicdo Cotistas 0,0 0,0 39 0,7 0,0
(=) Total Capital Disponivel TOTAL
[Total Ferformance Gestor 6,6 7.8 0,0 0,0 0,0 14,5
Distribuicio Cotis 4524 532,2 270.0 45.9 ) 1.300.4
T NEa et

Tance
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1,10x
Classe A Classe B ClasseC*  ClasseD* Classe £ **
(4) | Total Capital Integralizado (FIP + FIL(R$ M) 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
Pardmetro de Referéncia (5%) 5% 5% 5% 5% 5%
Parimetro de Referéncia (IPCA) Projecdo Anual 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Periodo para Distribuicdo a0s Cotistas  Projecda Média (anos) 35 3,5 35 3,5 3,5
Capital Integralizado atualizado pelo
(1] et s n (R$ M) 452,36 532,19 266,09 45,24 0,00
[C) Capital Disponivel Proporcional (Rg M) 374,0 440,0 220,0 37,4 0,0 1.071,4
(D) Regra #1-A Maior gue (A)? Sim Sim Sim Sim EL
Performance Gestor 0 0 0 0
Distribuigdo Cotistas 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
(E) Se (D) ok, entdo a Regra #1-B Pardmetro de Referéndia atingide ()7 Parcial Parcial Parcial Parcial Nio
Performance Gestor B 0 0 0 0
DistribuicSo Cotistas 34,00 40,00 20,00 3,40 0,00
{F) Se (E) ok, entio a Regra #2 Ndo Nac Néo
% de Performance 100% catch-up para o Gestor 10,0% 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Ferformance Gestor 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0
DistribuicZo Cotistas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(G) Se (F) atingido, entio Regra #3 Distribuigie Simultanea aos Cotistas e Gestor
Performance Gestor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicdo Cotistas 00 0.0 0,0 0,0 0,0
(=) Total Capital Disponivel TOTAL
[Total Performance Gestor 0,0 0,0 0,0 5,0 0,0
Distribuicio Cotis 440,0 2200 374 0.0 1.071.4
nits 30 temBo gus o Cotists fi Colaboradar vis-3-vis o Prazs de
Lenario S: MOIC 0,80x
Classe A Classe 8 Classs C* Clssse D" Classe £ '°
(A} |Total Capital Tntegralizado (FIP + FIC (RS M) 340,00 400,00 200,00 34,00 0,00
Pardmetro de Referéncia (5%) 5% 5% 5% 5% 5%
Pardmetro de Referéncia (IPCA) Prajecio Anual 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Pericdo para Distribuicio aos Cotistas Projecic Média (anas) 3,5 3,5 # A i
Capital Integralizado atualizado pelo
(B} porametro de Referéncia (R$ M) 452,36 532,19 266,09 45,24 0,00
{C) Capital Disponivel Proporcional (RS M) 272,0 320,0 160,0 27,2 0,0 779,2
{D) Regra #1-A Maior que {(A)? Mo N Nio Néo Mo,
Ferformance Gestor 0 0 0 a [
Distribuicio Cotistss 272,00 320,00 160,00 27,20 0,00
(E) Se (D) ok, entio a Regra #1-B Parémetro de Referéncia atingido (B)7 Nic Mo ndo Nio Ndo
Performance Gastor 0 0 0 ] 0
Distribuicdo Cotistas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{F} Se (E) ok, entdo a Regra #2 Néo No. MNao
% de Performance 100% catch-up para o Gestor 10,0% 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Performance Gastor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Distribuicgo Cotistas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(G) Se (F) atingido, entio Regra #3 Distribuicdo dnea sos Cotistas e Gestor
Performance Gestar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Distribuigdo Cotistas 9,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(=) Total Capital Disponivel TOTAL
Tokal Performance Gestor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Distribuigdio Cotistas 272,0 3200 160,0 272 0.0 779,2
e pa erforma
Colaborador vis-3-vis o Prazo de Duragdio do Funde
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ANEXO 11

ao Regulamento do Starboard Special Situations I11
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Modelo de Suplemento de Emissao das Cotas

SUPLEMENTO DE COTAS DO

STARBOARD SPECIAL SITUATIONS I11
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢]) emissédo

de Cotas ("Emissdo”) os mesmos termos e definicées estabelecidos no Regulamento.

Montante da Emissédo R$[--]
Quantidade de Cotas [--]
Preco unitario de subscricdo R$[--]
Distribuigdo parcial e montante | R$[--]
minimo da Emisséao

Forma de distribuicéo [--]

Procedimentos para subscri¢do
e integralizacdo das Cotas

As Cotas emitidas poderao ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo), sendo que
as Cotas que ndo forem subscritas até o fim do Periodo de
Distribuicdo serao canceladas pela Administradora, passando o
saldo ndo subscrito e posteriormente cancelado a recompor o
Capital Autorizado para fins das emissfdes subsequentes de
Cotas.

A integralizacdo devera ocorrer mediante Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Publico Alvo

Investidores Profissionais

Periodo de Distribuicdo [--] dias.
Distribuidor [--].
S&o Paulo, [--] de [--] de [--]
BTG Pactual
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DocuSign Em 1pe ID: B784252F-F ‘02-8422-5861FE470844

Paragrafo 9° - A sociedade nao tera Conselho Fiscal.

Paragrafo 10° - A Sociedade serd validam'enté representada e ot jar-se-a pela
assinatura de: (i) 2 (dois) diretores estatUtarios em conjunto; (ii) 2 (dois)
procuradores, em conjunto, regularmente constituidos na forma do Paragrafo 110
desta Clausula 62, para a pratica dos poderes especificos outorgade na respectiva
procuracdo, até o limite de tais poderes; ou (iif) 1 (um) procurador, regularmente
constituido na forma do Pardgrafo 11° desta Clausula 62 e 1 (um) diretor

estatutario, atuando em conjunto.

Paragrafo 11° - As procuragbes outorgadas pela Sociedade deve o ser sempre
assinadas nos termos do item (i) do paragrafo 109, acima. Ademais, com excecio
das procuragdes cutorgadas a advogados com a finalidade de :presentar a
Sociedade em processos judiciais e administrativos, todas as pro racfes serdo
outorgadas por prazo ndo superior a 1 (um) ano e sempre deverdo especificar os
respectivos poderes por elas outorgades. Qualguer procuragdo outorgada em
violagdo do aqui dispesto serad nula e sem pleno efeito.

CAPITULO 1V
DAS REUNIOES E DELIBER COES DE SOCIOS

Clausula 72 - As reunifes de sécios realizar-se-80 sempre que os interesses
sociais assim o exigirem &, no minimo, uma vez por ano, nos primeiros 4 (q  tro)
meses apés o término do exercicio social, exclusivamente para del =zrar sobre as
seguintes matérias:

(a) exame das contas do(s) Administrador(es) e deliberagio sobre o
balango patrimonial e demais demonstragées financeiras da Jcledade;

(b) eleigdo de Administrador(es), quando for o caso; e
(c) deliberagdo de qualquer outro assunto constante da ¢ em do dia.

. aragrafo 1° - Até 30 (trinta) dias antes da data marcada para arn nido prevista
nesta Cldusula, os documentos mencionados na alinea "a" do caput desta Cldusula
deverdo ser colocados a dispesigdo da Unica sécia pelo{s) Administrador{es) e com
prova do respectivo recebimento.

Paragrafo 2° - Qualquer deliberagdo serd vdélida, indepen¢ itemente da
realizagdo da reunido, se a deliberagdo for expressa, por escrito, e assinada pela
unica socia.
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divulgar a qualquer terceiro (1) a esisténcuia Gueestido :ja:arbitragem, (ii) qualquer
informagdo da qual tomarem conhecimento e documentos apresentados na
arbitragem que ja ndo sejam de conhecjmen?q publico, e (iii) qualguer decisdo ou
sentenca referente a arbitragem (em _co'nj_uﬁto, “Informactes ( fidenciais da
Arbitragem”), exceto e na medida em qué‘a fiulgacdo seja exigidi  ela legislacdo
aplicavel ou seja necessaria para a protecdo ou tutela de um direito, desde que a
parte interessada requeira, na maéxima extensfo permitida | la legislacdo
aplicavel, que quaisquer Informacdes Confidenciais da Arbitragem gue venha a
ser apresentada a um tribunal ou érgdo publico sejam considerad: confidenciais
e mantidas sob sigilo,

Paragrafo 6° - A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem sera
determinada em conformidade com o regulamento da CCBC, ou pelo tribun
arbitral.

Paragrafo 7° - O tribunal arbitral poderd consolidar procedimentos arbitrais
simultdaneos envolvendo quaisquer das partes envolvidas no prc :sso arbitral,
ainda que nem todas sejam partes de cada um dos procedimentos, desde que (i)
os procedimentos sejam decorrentes da mesma relagdo juridica; (ii) as cldusulas
compromissarias sejam compativeis; e (i) a consolidacic ndo  use prejuizo
injustificdvel a qualquer das partes dos procedimentos. Neste cas a jurisdicdc
para consolidacdo serd do primeiro tribunal arbitral constituide e sua decis3o sera
vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

CAPITULO X
DISPOSICOES GERAIS

Clausula 15 - Todas as questdes que ndo estiverem esoecificamente
contempladas neste Contrato Social serSo regidas pelo Capftulo v » Subtitulo II
do Titulo II do Livro II da Lei n® 10.406, de 10 de Janeiro de 2002 (Codigo Civil
Brasileiro), e, supletivamente, pela Lei n°® 6.404, de 15 de dezemb de 1976 (Lei
das Sociedades por AgBes), conforme posteriormente alterada.

Clausula 16 - A nulidade, no todo ou em parte, de qualquer iusula deste
Contrato Social ndo afetard a validade ou exequibilidade de r huma outra
cldusuia ou parte do mesmo.

Clausula 17 - A Sociedade é signataria e deverd observar int ralmente os
termos do Acordo de Quotistas, cuja cépia fica arquivada na sede ¢ Sociedade.

Clausula 18 - A Sociedade podera adotar qualquer outro tipo cietério por
deliberacdo da Unica sdcia.”
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
~ MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA
SECRETARIA NACIONAL DE TRANSITO - SENATRAN

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL QR-CODE
MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA
SECRETARIA NACIONAL DE TRANSITO

CARTEIRANACIONAL DE HABILITAGAO,/ DRIVER LICENSE / PERMISO DE CONDUCCION

2.¢1 NOME E SOBRENOME 1° HABILITAGAO
[BERNARDO M LZERKOWSKI FIGUEIREDO ] [-14/01/2008 T

3 DATA,LOCAL € UF DE NASCIMENTO
28/11/1989, RIO DE JANEIRO, R}
42 DATAEMISSAO 4b VALIDADE acc
(13/o7aozz j f11/o7/203z =| D
uF

4c DOC IDENTIDADE /

133082776 DETRAN RJ ]
44 cor 5 N REGISTRO 9 CATHAB
105.271.127-80 [04273505340 [B T
NACIONALIDADE
[BRAS[LEIRO ]
FILAGRO

RICARDO DE CARVALHO FIGUEIREDO

ANA BEATRIZ LZ FIGUEIREDO

2418956421

VALIDA EM TODO O TERRITORIO NACIONAL

| Fedeon
|6 G 11/07/2032 CE -g
o =D ]
[ g e
c . DIE -E
st Documento assinado com certificado digital em conformidade
com a Medida Proviséria n® 2200-2/2001. Sua validade podera
ser confirmada por meio do programa Assinador Serpro.

A0 DICTACHENTE As orientagdes para instalar o Assinador Serpro e realizar a
CEAANED SN BERUSTD validagdo do documento digital estdo disponiveis em:
[-Lom https://www.serpro.gov.br/assinador-digital.
RIO DE JANEIRO, R} ] R)584916809

2418956421

RIO DE JANEIRO SERPRO/SENATRAN

2 ¢ 1. Nome e Sobrenome / Name and Surname / Nombre y Apellidos — Primeira Habilitagdo / Frst Driver License / Primera Licencia de Conduci - 3. Data e
Local de Nascimento / Date and Place of Birth DD/MM/YYYY / Fecha y L /

Data de Validade / Expiration Date DD/MMAYYY / Valido Hasta ~ ACC - 4c. Documento Identidade - Orgao emissor / Identity Document - Issuing Authority /
Documento de Identficaci6n - Autoridad Expedidora — 4d. CPF — 5. Numero de registro da CNH / Driver License Number / Nimero de Permiso de Conducir -,
Categoria de Veiculos da Cartelra de Habilitagao / Driver license Class / Categoria de Permisos de Conducir - Naclonalidade / Nationality / Naclonalidad -
Fillagao / Fiiation / Filacion - 12. Observades / Observations / Observaciones - Local / Plce / Lugar

I<BRAD42735053<403<<<<<LLLLLLLKL
8911285M3207110BRALLLLLLLLLLKLH
BERNARDO<<ZERKOWSKI<FIGUEIREDO
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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palécio da Justi¢a, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903

CERTIDAO

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001
Classe: RECUPERACAO JUDICIAL (129)

AUTOR: LIGHT S/A, LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A, LAJES ENERGIA SA

CERTIFICO a tempestividade dos Embargos de Declaracéo de id's 113094230 e 109873041.

RIO DE JANEIRO, 18 de abril de 2024.

JULIO PESSOA TAVARES FERREIRA
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
EMPRESARIAL DO RIO DE JANEIRO/RJ]

Autos n° 0843430-58.2023.8.19.0001

BANCO BRADESCO S.A. ("Bradesco”), ja qualificado, nos autos da
RECUPERAcﬂO JUDICIAL, apresentada por LIGHT S.A. ("Holding” ou
“Recuperanda”) — tendo a LIGHT — SERVICOS DE ENERGIA S.A. ("Light SESA")
e a LIGHT ENERGIA S.A. (‘Light Energia”) como “Intervenientes”, vem,
respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, requerer a juntada de instrumento de
substabelecimento para atuagdo neste caso (Doc. 01), inclusive para participagdo na
Assembleia Geral de Credores designada.

Termos em que

Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 18 de abril de 2024.

Alfredo Zucca Neto Bruno Delgado Chiaradia
OAB/SP 154.694 OAB/SP 177.650
Milena Grossi S. Meyknecht Fabiola Fernandes Ferrucci
OAB/SP 292.635 OAB/SP 3451.108

Av. Brig. Faria Lima 4285 4° Andar - Sao Paulo SP Brasil - Fone: (55) (11) 3145-6000
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SUBSTABELECIMENTO

Por este Instrumento Particular de Substabelecimento, BRUNO DELGADO CHIARADIA,
brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP n° 177.650, advogado do escritéorio AMARAL, BIAZZO,
PORTELA & ZUCCA — SOCIEDADE DE ADVOGADOS, CNPJ/MF: 13.113.349/0001-81,
inscricdo estadual: isento, niUmero de registro da sociedade na OAB/Segao: 12.957,com endereco
comercial na Avenida Faria Lima, 4.285, 4° Andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, SUBSTABELECE,
com reservas de iguais poderes para si, nas pessoas dos advogados RODRIGO ROCHA
CASAROTTI, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob o n°® 315.666, ARIANE DE SOUZA
CRUCIOL, brasileira, solteira, inscrita na OAB/SP sob o n° 387.114, ARTHUR BARBOSA
PORTO, brasileiro, solteiro, inscrito na OAB/SP sob o n° 409.543, e PAULO FERNANDO DE
GOUVEA JUNQUEIRA, brasileiro, solteiro, inscrito na OAB/SP 352.534, todos com enderego

comercial na Avenida Faria Lima, 4.285, 4° Andar, Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, os poderes que

Ihe foram conferidos por Banco Bradesco S.A., poderes esses para, representar o Outorgante
no processo de Recuperacdo Judicial de Light S.A.; que envolve também Light - Servigos de
Eletricidade S.A. e Light Energia S.A.., em tramite perante a 3° Vara Empresarial da Capital
do Estado do Rio de Janeiro, autuada sob o n® 0843430-58.2023.8.19.0001, em qualquer Juizo,
Instancia ou Tribunal, incluindo para representacdo do Outorgante em processo de recuperacao
judicial, divergéncias, habilitacdes ou impugnacoes de crédito, observadas as ressalvas relativas
aos poderes para receber e dar quitacdo, bem como receber valores que sao devidos ao
Outorgante, mediante transferéncia via "DOC” ou “TED"”, devendo a remessa dos recursos, em
qualquer caso, ser feita a agéncia 4040-1, conta 1-9, Banco n° 237, CNPJ/MF 60.746.948/0001-
12, enfim, praticar todos os atos tendentes ao fiel desempenho do presente substabelecimento,
especialmente nas Assembleias Gerais de Credores a serem designadas, podendo, referido
procurador deliberar sobre os itens da ordem do dia, discutindo, votando e, se for o caso,
aprovando o plano de recuperacgdo apresentado pela devedora, concordando com taxas de juros
e encargos, prazos, condicdes e forma de pagamento, bem como, apresentar plano alternativo

de credores.

Sdo Paulo, 18 de abril de 2024.
Assinado de forma digital
BRUNO DELGADO 57 6210 DELGADO
CHIARADIA:26441 CHIARADIA:26441803844
Dados: 2024.04.18
803844 1 1a :42:553 -03'00"

BRUNO DELGADO CHIARADIA
OAB/SP n° 177.650

pod Assinado eletronicamente por: BRUNO DELGADO CHIARADIA - 18/04/2024 11:51:10 Num. 113458674 - Pég. 1
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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palécio da Justi¢a, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903
DECISAO

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001
Classe: RECUPERACAO JUDICIAL (129)

AUTOR: LIGHT S/A, LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A, LAJES ENERGIA SA

1- Index 112416213: A Light Energia informa que, em conjunto com os credores Taruma Fundo
Incentivado de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, Itau
Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Citibank S.A. e Banco Bradesco S.A.
realizaram negociagéo repactuando a estrutura de pagamento para determinados créditos de
titularidade das referidas Instituicées Financeiras (“Créditos Excluidos”, Doc.01), e por
conseguinte, requer a homologacéo da transacao.

E O RELATORIO.

PASSO A DECIDIR.

As partes acima relacionadas, em mutua cooperacgdo transacionaram nos moldes dos
instrumentos apresentados nos Docs. 03 a 07.

Diante do cumprimento dos requisitos basicos estabelecidos em lei, ndo ha 6bice para a
homologac¢éao do acordo.

Sendo assim, HOMOLOGO a transacao estabelecida nos Instrumentos de Repactuacao das
Instituicdes Financeiras em todos os seus instrumentos anexos (Docs. 03 a 07).

E, com base nos termos da Clausula 1.6., reconheco a extingdo da coobrigacao da Light Holding

# *1 Assinado eletronicamente por: LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES - 18/04/2024 15:13:44 Num. 113451207 - Pég. 1
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em relagd@o aos Créditos Excluidos, e por consequéncia, determino a exclusdo da Light Energia
desta recuperacéo judicial e a revogacao da protecdo do stay period que lhe foi conferida por este
Juizo, exclusivamente no que diz respeito aos “Créditos Excluidos”, nos termos do art. 296, do
CPC.

Determino também a exclusdo dos “Créditos Excluidos” da relacdo de credores de ID n°
76945637. 4.

Intimem-se.

2- A Recuperanda para apresentar contrarrazées aos Embargos de Declaracdo de Index
113094230 e 109873041. Apods, dé-se vista ao Administrador Judicial.

RIO DE JANEIRO, 18 de abril de 2024.

LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES
Juiz Titular
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[ CASTRO BARROS ADVOGADOS

JAN EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DO RIO DE
JANEIRO:

O

] Processo n° 0843430-58.2023.8.19.0001

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
na qualidade de agente fiducidrio da 202 Emissao de Debéntures da Light Servicos de
O Eletricidade S.A., j& qualificada nos autos do processo de Recuperagdo Judicial em

epigrafe, ajuizado por LIGHT S.A. e outras, vem, por seus advogados, expor e requerer o

0 que segue.
1. Como é de conhecimento das Recuperandas, a Clausula 8.6 da Escritura da
FAN 202 Emissao de Debéntures da Light SESA prevé a remuneracdo do Agente Fiduciario, no
valor original de RS 7.000,00 anuais enquanto durar a presta¢do do servico, valor este a
o ser corrigido pelo IGP-M e acrescido dos tributos incidentes.
2. Desde o dia 09.10.2023, as Recuperandas estdo inadimplentes com a
] remuneracdo da Pentdgono referente ao ano de 2023, no valor bruto de RS 11.737,99,
qgue, acrescido dos encargos moratdrios previstos na cldusula 8.6.1(iv), alcanca RS
12.903,12.
A
3. Trata-se de remunerac¢do referente a periodo posterior a Recuperagdo
@) Judicial e, portanto, extraconcursal (art. 49 da Lei 11.101/05), ndo havendo qualquer
justificativa para o ndo pagamento.
séo paulo rio de janeiro brasilia
O rua do rocio, 291 — 11° andar rua lauro miller, 116 - 38° andar shs — quadra 06 conj. a bl. a, sala 809
sp — brasil rj — brasil ed. brasil 21 - df - brasil
04552-000 22290-160 70316-102
t: (55 11) 3040-0908 t: (55 21) 2132-1855 t: (55 61) 3037-9041
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H CASTRO BARROS ADVOGADOS

A 4, Dessa forma, a Pentagono vem dar conhecimento a esse d. Juizo e ao i.
Administrador Judicial acerca do débito de RS 12.903,12 e requerer a intimagdo das

Recuperandas para pagamento imediato, sob pena de adogdo das medidas legais cabiveis.

O
L] Nestes termos,
pede deferimento.
Rio de Janeiro, 18 de abril de 2024.
JAN
3 S N
N '5_ ’_./ ;—E‘r_. it I./_’F"_,.--'_:
O Marco Deluiggi Olympio de Carvalho e Silva
OAB/RJ n? 165.675-A OAB/RJ n? 119.853
.f/‘ N ) M /4%%@ (,é/wM
L] Carlos Victor Paixao Ximenes Eduardo Moreira Aguiar
OAB/RJ n? 165.369 OAB/RJ n2 250.885-A
JAN
O
]
JAN
O
]
@)
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0 +55(11)4304-9760 | + 361 963 524 843
= contato@neolaw.netbr

(I.uz Amaral & Dias @ Sdo Paulo e Lisboa

by neolaw

AO DOUTO JUIZO DE DIREITO DA 3* VARA EMPRESARIAL DA CAPITAL DO ESTADO
DO RIO DE JANEIRO

Autos n° 0843430-58.2023.8.19.0001

JGB II FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, devidamente qualificado nos autos em
epigrafe, por intermédio de sua advogada que ao final subscreve, vem, respeitosamente, a presenca
de Vossa Exceléncia, no ambito da RECUPERACAO JUDICIAL ajuizada por LIGHT S.A.
(“LIGHT” OU “LIGHT HOLDING”), requerer a juntada dos instrumentos de mandato (Doc. 01)
para, em cumprimento ao art. 37, § 4° da Lei 11.101/05, participar da Assembleia Geral de Credores

que sera realizada no dia 25/04/2024, com direito a voz e voto, na condi¢do de credora titular de

debénture.

Av. Paulista, n® 1499 | Acesso pela Al. Casa branca, n2 35 | 102 Andar - Sdo Paulo/SP - CEP 01311-200

Travessa Ferndo Lopes, 48, B | Cascais — Lisboa/Portugal — Cédigo Postal 2750-663

pokd Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:22, ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18%%9_2/1@33@3%02 _ Pég. 1
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0 +55(11)4304-9760 | + 361 963 524 843

= contato@neolaw.netbr

(I.uz Amaral & Dias @ Sdo Paulo e Lisboa

by neolaw

Por fim, reitera-se o requerimento de que todas as futuras
publicagdes/intimacdes, atinentes ao presente feito, sejam levadas a efeito exclusivamente em nome
da patrona ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ, inscrita na OAB/SP sob o n.° 178.930, com escritdrio
localizado na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1499, 10° andar, Sdo Paulo -
SP, CEP: 01311-200, sob pena de nulidade dos atos praticados sem a observancia desse requerimento,

nos termos do §2° e §5°, do artigo 2721, do Codigo de Processo Civil.

Termos em que,
Pede deferimento.

Sao Paulo — SP, 18 de margo de 2024.

ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ
OAB/SP 178.930

(Assinada digitalmente, nos termos da Lei n.® 11.419/2006)

L Art. 272. (...) - §2° Sob pena de nulidade, é indispensavel que da publicagido constem os nomes das partes e de seus advogados,
com o respectivo nimero de inscrigdo na Ordem dos Advogados do Brasil, ou, se assim requerido, da sociedade de advogados. (...)
85° Constando dos autos pedido expresso para que as comunicagfes dos atos processuais sejam feitas em nome dos advogados
indicados, 0 seu desatendimento implicara nulidade.

(grifos editados)
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JIVE ASSET GESTH0 BERPCURSOS LTDA.
CNBS: 13.966.641/0001 470 "o
NIRE: 35.225.535,521

22* ALTERACAO E CONSOLIDACAQ DO CONTRATO SOCIAL

Pelo presente instrumento particular. as partes abaixo. doravanie designades em conjunto

“Sdcios™

(i) JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A. (atual
denominagio de live [nvestments Consultoria S.A.), sociedade andnima. inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ7) sob o n® 12.600.032/0001-07.
‘ com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485,
Torre Norte, 18° andar. Jardim Paulistano, CEP 01452-002. com seus atos constitutivos
‘ registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE n°

35.300.563.34-4. neste ato representada de acordo com seu estatuto social por seus diretores

i Alexandre Marcelo Marques Cruz. brasileiro. casado. economista, porlador da Cédula de

‘ [dentidade RG n” 28.664.416-2 SSP/SP. inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda (“CPE™) sob 0 n® 276.532.768-8 | ¢ Guilherme Rizzieri de Godoy Ferrcira. brasileiro.
casado, advogado, portador da Cédula de ldentidade RG n” 28.910.177-3 SSP/SP ¢ inscrito no
CPF sob n® 213.630.548-48. ambos domiciliados na Cidade de S#o Paulo. Estado de Sao Paulo,
com enderego comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485, 18° andar. CEP 01452-002
(*JIVE CONSULTORIA™); e

(ii) JVE HOLDING PARTICIPACOES LTDA. (atual denominagao de Jive Holding
Participagdes S.A.), sociedade limitada. inscrita no CNPF sob o n® 40.214.802/0001-19, com sede
na Cidade de Sio Paulo. Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima. n® 1.483, 18°
andar, parte, Torre Norte do Condominio Centro Empresarial Mario Garnero, Jardim Paulistano,
CEP 01452-002. ¢com seus alos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE n°®
35.236.704.87-6, neste ato representada de acordo com seu contrate social por scus Diretores
Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira. brasileiro. casado. advogado. portador da Cédula de
ldentidade RG n® 28.910.177-3 SSP/SP ¢ inscrito no CPE sob n 213.630.548-48. ¢ Paulo
Eduarde Chippari Guimaries, brasileiro. casado. advogado, portador da Cédula de ldentidade
RG n® 35.251.858-3 SSP/SP. inscrito no CPF sob ¢ n® 223.683.328-80 ¢ na OAB/SP sob o n®
252.500, ambos residentes ¢ domiciliados na Cidade de Sdo Paulo. Estado de S3o Paulo. com
endereco comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima. 1485, 18" andar, CEP 01452-0G2 (" JIVE
HOLDING™).

Unicos socios representando a totalidade do capital social da JIVE ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada. inscrita no CNPJ sob o n® 13.966.641/0001.47. com
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sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Pauli) nd'/ﬁ\.emdaBrlgadcnro Faria Lima. n®. 1.485.
19° andar. Ala Leste de Edificio Mario ‘Gafnero. Jardn‘h Pathtarm CEP 01432-002. com seus
atos constitutivos devidamente arquivados perante a JUCESP sob o NIRE N° 35.225.535.521. em
sessdo de 10 de junho de 2011 (“Sociedade™).

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito. celebrar a presente 22° Alteragiio
ao Contrato Social, no dia 12 de maio de 2023. de acordo com os seguintes termos ¢ condigdes:

1. DA NOVA COMPOSICAO DA DIRETORIA DA SOCIEDADE

1.1.  Napresente data. 0s Socios. representando a totalidade do capital social, decidem aprovar
a nova composigo da Dirctoria da Socicdade. para prever a criagdo do cargo de “Dirctor(a)

Socioambicntal™.

1.2.  Em virtude da deliberagfio tomada no item 1.1. acima. os Socios aprovam a alteracdo da
Clausula 3.3. do contrato social da Sociedade. que passard a vigorar com a scguinte nova redagio:

“3.3. OrA) ¢y Direrortat de Compliance ¢ ofa) Diretorca) de PLD serdo responsdaveis
pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos ¢ controles internos previstos no
Cédigo de Etica ¢ no Cédigo de Regras ¢ Procedimentos de Compliance adotados pela
Sociedude, (if) Diretor(a)y de Risco serd responsdavel pelo controle e garantia de
cumprimento das regras da Politica de Gestdo de Risco adotadu pela Sociedade, ¢ (i)
Diretorra) Socioambiental serd responscvel pelo cumprimento ¢ implementagdo das
diretrizes ¢ dos procedimentos previstos na Politica Socioumbiental de Investimenios
adotada pela Sociedade. Para tanto. ent relagdo a referidas matérias. referidos Direrores
passuem respectivos poderes de representagdo individual perante quaisquer pessous.
publicas ¢ privadas, bancos, instituigdes financeiras de gualyguer natureza, bem como

todos e guuisquer orgdos governamentais.”

1.3.  Os Socios aprovam a elei¢do da Sra. Juliana Bertoldo Pacheco, brasileira. solteira,
advogada, portadora da Cédula de Identidade RG n” 30.423.859-4 e inscrita no CPF sob o n®
305.667.268-66, residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo. Estado de S3o Paulo. com
endereco profissional na Avenida Brigadeiro Faria Lima. 1485, 18° andar. CEP 01452-002. que
atualmente exerce os cargos de ~Dirctora de Compliance™ e “Diretora de PLI)". para o cargo de
“Diretora Socioambiental”, passando a assumir. a partir da presente data. os cargos de “Dirctora

de Compliance™, “Diretora de PLD™ e Diretora Socioambiental™.

1.3.1. A Diretora ora eleita declara. sob as penas da lei. que estd desimpedida de exercer a
administra¢ao da Sociedade, posto que ndo esta impedida por lei especial € condenada ou
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sob efeitos de condenagio a pgna qge vedc. amtfd-q ue wmpdr‘mamente 0 a4Cesso a cargos
publicos, ou por crime falimentar. de prevancagﬁo pé‘irztou SUborno. Concussao. peculato.
ou contra a econemia popular. contra o sistema financeiro nacional. contra as normas de
defesa da concorréncia. contra as relagdes de consumo. a fé publica ou a propriedade.

1.4.  Tendo em vista a deliberaciio tomada no item 1.3. acima, os Socios aprovam a altcragio
da Clausula 3.1. do contrato sociat da Sociedade. que passara a vigorar com a redagfo abaixo

consolidada;

“3.1. A administraciio du Socicdade serd exercida por uma Diretoria. composta pelos
Srs. () Alexandre Marcelo Margques Cruz. brasileiro, casado, economista, portador du
Cédula de Identidade RG n” 28664 .416-2 SSP/SP ¢ inscrito no CPF sobh o
n°276.332.768-81, domiciliado na Cidude de Sdo Pailo. Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485, 18 andar, CEP 01432002, que exerce o cargo
de " Diretor Executive”, (ii) Guitherme Rizzieri de Godoy Ferreira. brusileiro, cuasado.
advogado, portador da Cédula de Identidade RG n® 28 910.177-3 S§P.8P ¢ inscrito no
CPF s6b n°213.630.548-48, domiciliado nu Cidade de Sdo Paulo. Fstado de Sdo Paule.
na Avenida Brigadeivo Faria Lima, 1483, 18 andar. CEP 01432-002. que exerce o cargo
de "Diretor Executivo”: (iii) Mateus Tessler Rocha, brasileiro, casado. advogado,
portador da cédula de identidade RG n® 27.882.093-1 SSP/SP. inserito perante o CPF
soban®164.766.598-12, residente ¢ domiciliudo na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1483, 18”7 andar, CEP 01432-002. que exerce
os cargos de “Diretor Exccutive™, “Diretpr de Gestdo ™ ¢ "Diretor de Suitability "

(iv) Marcelo Sanchez Martins, brasileiro. casado, engenfieiro eldtrico. portador du
Cédula de Identidade RG n” 4. 928.880-8 ¢ inscrito no CPF sob o n® 072.442.838-5(),
residente e domiciliudo na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenide
Brigadeiro Faria Lima, 1485, 18% andar, CEP 01432-002. que exerce o cargo de
“Diretor " (v} Diego Henrigue de Oliveira Fonseca, brasileiro, casado. administrador
de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n® 34.960.356-X ¢ inscrito no CPF
sob o n°302.263.378-53. residente e domiciliado na Cidade de Sdo Palo, Estudo de Sdo
Pawlo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1483, 18 andar. CEP (01452-002, que exerce
os cargos de "Diretor Executive”, ¢ "Diretor de¢ Risco™; ¢ (vi) Juliana Bertoldo

Pacheco, brasileira, solteira, udvogada. portadora du Cédula de Identidade RGG n*
30.423.859-4 ¢ inscrirg no CPF sob o n” 305.667.268-66, residente ¢ domiciliadu na
Cidade de SGo Paulo, Estado de Séo Punlo, na Avenida Brigadeiro Faria Linue, 1483,
18 andar, CEP 01452-002, que exerce o carge de " Diretara de Complignee ™, “Diretora
de PLD” ¢ " Diretora Socioambiental”: ¢ (vii} Paulo Eduarde Chippari Guimardes,
brasileim, casado, advogado. portador da Cédula de Identidade RG n® 35.231.838-3
SSP/SP. inscrito no CPF sob o n° 223.683.328-80 ¢ na OAB/SP sob o n® 232.500,
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residente ¢ domiciliado na (.&J'u.z& v ‘:uo l’aulo bﬁad&.de Séio Poulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, /-183 * 182 andar. (EP (TI’-/S’ OU’ gue exerce o cargo de

“Diretor Juridico ", todos com um mandato por prazo indeterminado.

2 DA ALTERACAO DA FORMA DE REPRESENTACAO

2.1.  Ainda, na presente data, os Socios. representando a totalidade do capital social. decidem
aumentar o prazo maximo de vigéncia das procuragdes especiticas de 30 (trinta) dias para 180

{cento e oitenta) dias,

2.2.  Tendo em vista a deliberagio tomada no item 2.1. acima. os Socios aprovam a alteragdo
da Clausula 3.2.4. do contrato social da Sociedade, que passara a vigorar com a redacfo abaixo

consolidada:

=3.2.4. Ndo obstante o acimu disposto. qualquer a outorga de procuracdes para o
outorgado, com poderes gerais ou especificos, independentemente do valor envolvido ou
da natureza juridica do negdicia juridico pretendido, somente serd vedida se oulorgada
por (i) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo 1: (i) por 2 Diretores, sendo pelo menos
I deles integrante do Grupo 1. O instrumenio de omtorga de poderes deverd indicar o
prazo de mandalo que serd de no meaximo, 90 (noverita) dias, exceto (i) pelas procuragdes
ad judicia, as ainda serdo por prazo indeterminado; ¢ (i) pelas procuragdes especificas.
as quais ndo excederdo o prazo mdximo de até 180) (cemto ¢ oitenta) dias, A outorga de
poderes deverd determinar se o oulorgadas deiterd poderes. com ou sem reservas. de

substabelecimento a terceivos.”™

3. DA CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL

3.1 Por fim, em decorréncia das deliberagdes acima. resolvem os sécios consolidar o contrato

social. 0 qual passa a vigorar com 4 seguinte nova redagfo:
“CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL DA
JIVE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 13.966.641/06001.47

NIRE: 35.225.535.521

L DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO DA SOCIEDADE
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1.1. A Socicdade desenvolvera quas amgdapes-sub a denomlhagaq -JIVE ASSET GESTAQ
DE RECURSOS LTDA.", podendo ainda adcﬂar o° hbme’ tantama de “JIVE ASSET

MANAGEMENT".

1.2. A Sociedade tem sede e domicilio na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadciro Faria Lima, n® 1485, 19° andar. Ala Leste. do Edilicio Mario Garnero. Jardim
Paulistano, CEP 01452-002, podendo abrir e fechar filiais. cseritdrios e representagiics em

qualquer localidade do pais ou do exterior.

1.3. A Sociedade tem por objeto social o exercicio das atividades de prestagdo de servigos de
(i) administragio e/ou gestdo de carteira de valores mobilidrios e/ou de fundos de
investimentos fechados efou abertos com (a) ativos negociados em bolsas de valores/ou
mercado de baledio (“Fundos Liquidos™) ou {b) ativos considerados iliquidos, sem
negociagdo nos mercados organizados identificados no item (a) anterior (“Fundos

lliquidos™.

1.4, A Sociedade tera durago por tempe indeterminado.

1L CAPITAL SOCIAL

2.1. O capital social da Sociedade. subscerito ¢ integralizado em moeda corrente nacional. € de
R$ 15.278.093.00 (quinze milhdes durentos e setenta ¢ oilo mil e noventa ¢ rés reais).
dividido em 15.278.093 {(quinze milhdes duzentas ¢ sclenta e oito mil ¢ noventa e trés)
quotas, com valor nominal de R$1.06 (um real) cada uma., distribuidas entre os socios da

seguinte forma:

Cotistas N° Cotas Valor (R$) Yo*
Jive Investments Gestdo de 99.9363%
. 15.268.358 15.268.358.00
Recursos e Consultoria S.A.
Jive Holding Participagdes Lida. 9,735 9.735 0.0637%
Total 15.278.093 15.278.093 100,00%

* percentuais arredondados

22. O capital social da Sociedade esta totalmente integralizado em moeda corrente nacional

pelos socios, observada a proporgéo das suas respectivas quotas no capital social.

2.3. A responsabilidade dos socios é limitada ao valor das quotas que cada um possui na
Sociedade, mas todos respondem solidariamente pela integralizagio do capital social. de
acordo com o artigo 1.052 da Lei 10.406. de 10 de janeiro de 2002.
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A cada quota correspondera unf ¢8to has detiberacoes <o rEuflides de sdcios.

As quetas sic indivisiveis em relagio a Sociedade e cada uma delas dé direito a um voto

nas deliberagdes sociais.

Os sécios ndo poderdo ceder ou transferir suas quotas ou direito de participar de aumento
de capital social a outros socios ou a terceiros, total ou parcialmente, sem a prévia c escrita
anuéncia de socios, observados os quoruns e as regras previstas neste instrumento ¢ em

eventual acorde de quotistas registrado na sede da Sociedade.

ADMINISTRACAO

A administra¢do da Sociedade serd exercida por uma Diretoria. composia pelos Srs.
(i) Alexandre Marcelo Marques Cruz. brasileiro. casado. economista. portador da
Cédula de 1dentidade RG n® 28.664,416-2 SSP/SP ¢ inscrito no CPF soh o n® 276.532.768-
81, domiciliado na Cidade de Sdc Paulo, Estado de Sao Pauto. na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1485, 18° andar. CEP $1452-002, que exerce o cargo de “Diretor Executive™; (ii)
Guiltherme Rizzieri de Godoy Ferreira. brasileire. casado. advogado. portador da Cédula
de Identidade RG n® 28.910.177-3 SSP/SP e inscrito no CPF sob n® 213.630.548-48.
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1485, 18° andar. CEP 01452-002. que excrce o cargo de “Diretor Executivo™; {iii)
Mateus Tessler Rocha, brasileiro, casado, advogado. portador da cédula de identidade RG
n° 27.882.093-1 SSP/SP. inscrito perante o CPF sob o n® 164.766.598-12. residente e
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo. na Avenida Brigadeiro FFaria
Lima, 1485, 18° andar. CEP 01452-002. que exerce os cargos de "Dirctor_Executivo™.
“Diretor de Gestio™ e “Diretor de Suitability”: (iv) Marcelo Sanchez Martins. brasileiro.
casado, engenheiro clétrico. portador da Cédula de Identidade RG n® 4.928.880-8 e inscrito
no CPF sob o n® 072.442.858-50. residentc e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo. Estado
de Sdo Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria |.ima. 1485, 18° andar. CEP 01452-002. que
exerce o cargo de “Direter™; (v) Diego Henrique de Oliveira Fonsecea. brasilciro. casado.
administrador de empresas. portador da Cédula de Identidade RG n® 34.960.356-X e
inscrito no CPF sob o n° 302.263.378-55. residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo.
Estado de Sao Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Lima. 1485, 18" andar. CEP 01452-002.
que exerce os cargos de “Diretor Executivo™. ¢ “Diretor de Riscg™: ¢ (vi) Juliana Bertoldo
Pacheco, brasileira. solteira. advogada. portadora da Cédula de ldentidade RG n®
30.423.859-4 e inscrita no CPF sob o n° 305.667.268-66. residente e domiciliada na Cidade
de Sao Paulo. Estado de Sao Paulo. na Avenida Brigadciro Faria Lima. 1485, 18% andar,
CEP 01452-002, que exerce o cargo de “Diretora de Compliance™. “Diretora de PLD" ¢
“Diretora_Socioambiental™: ¢ (vii) Paulo Eduardo Chippari Guimaries. brasilciro,
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casado, advogado. portador da (.éduh Qc l&umd&de R(. h“ n] ”‘il 858-3 SSP/SP. inscrito
no CPF sob o n® 223.683.328- 80 ¢ na OABfSP 50b 0 h"’S"SOO residente ¢ domiciliado
na Cidade de So Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485,
18° andar, CEP 01452-002, que exerce o cargo de “Diretor Juridico™. todos com um

mandato por prazo indeterminado.

3.2. Os Diretores Executivos e o Diretor Juridico. individualmente. terdo poderes de
administragio e representagic da Sociedade, ativa ou passivamente. em juizo ou fora dele.
perante quaisquer pessoas. publicas e privadas. instituigdes financeiras de qualquer
natureza, bolsas de valores. camaras de compensagfo e liquidagao. todos e quaisquer
grgios governamentais. inclusive a Secretaria da Receita Federal. o Banco Central do
Brasil, Juntas comerciais e a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM™). inclusive para
representagio de veiculos de investimento geridos pela Snciedade. exceto conforme

disposto nas Clausulas 3.2.2 ¢ 5.2.3 abaixo:

3.2.1.  Para fins dc representar a Socicdade perante terceiros. nos termos desta Clausula
3, os Diretores Executivos e o Dirctor Juridico serao considerados. individualmente, como
integrantes do “Grupo 17. Os demais Diretores, sem designagio especifica. e procuradores
com poderes gerais de representacdo serdo considerados como integrantes do ~Grupo 27,

3.2.2.  Exceto conforme disposto na Clausula 3.2.5 abaixo. para os alos em nome proprio
visando a realizagdo de ato ou celebragdo ou assinatura de qualquer documento ou
instrumento que crie, modifique ou extinga direitos ¢ obrigagtes em valores até RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou quando aprovados em Reunifio de Sécios.
ressalvadas as hipoteses previstas na Clausula 3.2.3. a representagéo da Sociedade dar-se-
4 semprc mediante a assinatura de (i) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo [; (ii)
qualquer integrante do Grupo 1 em conjunto com qualquer integrante do Grupo 2: (iii)
qualquer integrante do Grupo 2. em conjunto com 1 {um} procurador com poderes
especificos, independentemente de qualquer aprevagao adicional. Qualquer procuragio
devera ser outorgada nos termos do Pardgrafo Quarte abaixo: ou (iv} 2 (dois) procuradores
com poderes especificos. Para os atos em nome proprio ¢ visando a realizagio de ato ou
celebragiio ou assinatura de qualquer documento ou instrumento que crie, modifique ou
extinga direitos e obrigagdes em valores acima de R$ 20.000.000.01 {vinte milhoes de reais
e um centavo), a representagiio da Sociedade dar-se-4 sempre mediante a assinatura de 3
(trés) Diretores do Grupe 1. independentemente de qualquer aprovagio adicional.

3.2.3.  Sem prejuizo do acima disposto. e especificamente emrelagio aos atos praticados
em nome proprio abaixo descritos. a Sociedade scrd considerada regularmente

representada:
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a) por qualquer Dirctor db G:um) 1e lmlgaamcn&e (lj'm celebragdo de escrituras,
contratos ou propostas de (a) prestagdo dé ser%fg’os '(b) cessio; ou (¢) compra e
venda. com valores até R$1.000.000.00 {um milhao de reais} por transagao; e (ii) nos

contratos de confidencialidade e nas notificagdes sem valor: ou

b} por qualquer Diretor do Grupo | isoladamente: ou por qualquer 2 (dois) Diretores
do Grupo 2, em conjunto: ou. ainda. por qualquer Diretor do Grupo 2 em conjunto
com 1 {um) procurador com poderes especificos para a celebragdo de eserituras.
contratos ou propostas de (a) prestagdo de servigos: (b) cessao: ou (c) compra e
venda, com valores até R$100.000.00 (cem mil reais) por transagio.

3.2.4. Nio obstante o acima disposto. qualquer a outorga de procuragdes para o
outorgado, com poderes gerais ou especiticos. independentemente do valor cnvolvido ou
da natureza juridica do negocio juridico pretendido, somente serd vélida se outorgada por
(i) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo 1: (ii) por 2 Diretores. sendo pelo menos 1 deles
integrante do Grupo 1. O instrumento de outorga de poderes devera indicar o praze de
mandato que sera de no maximo. 90 (noventa) dias. exceto (i) pelas procuragdes ad judicia,
as ainda serdo por prazo indeterminado: ¢ (ii) pelas procuragdes especificas. as quais nio
cxcederdo o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias. A outorga de poderes deverd
determinar se o outorgado deterd poderes. com ou sem reservas. de substabelecimento a

terceiros.

3.2,5. Na representagdo de veiculos de investimentos para os quais a Sociedade preste
servicos de gestdo ou consultoria (*Veiculos de Investimentos™). e com relagdo a atos.

celebragdo ou assinatura de qualquer documento ou instrumento que crie. modifique ou
extinga direitos e obrigagdes aos Veiculos de Investimentos em valores até RS
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). ressalvadas as hipoteses previstas na Clausula
3.2.6, a Sociedade devera ser representada mediante a assinatura de (i} 2 {dois) Diretores
do Grupo 1 em conjunto; ou {ii) qualquer Diretor do Girupo 1 em conjunto com 1 (um)
Diretor do Grupo 2: (iii) qualquer Diretor do Grupo | em conjunto com | (um} procurador
com poderes especificos; ou (iv) 2 (dois) procuradores com poderes especilicos. observadas
as regras constantes da Clausula 3.2.4 acima. Para os atos da Sociedade como representante
dos Veiculos de Investimentos visando a realizagio de ato ou celebragdo ou assinatura de
qualquer documento ou instrumento que crie. moditique ou extinga direitos e obrigagies
aos Veiculos de Investimentos em valores acima de R$ 200.000.000.01 {duzentos milhdes
de reais e um centavo). a representagio da Sociedade dar-se-a sempre mediante a assinatura
de (1) 3 (trés) Diretores do Grupo 1, ou (ii) 2 (dois) Diretores do Grupo 1 em conjunto com
(a) um Diretor do Grupo 2 ou (b} um procurador com poderes especificos.

32.6.  Sem prcjuizo do acima disposto. a Sociedade sera considerada regularmente
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representada nos atos em nome.dos }/eiculgs:je I'Westu-nem&s por {a) qualquer Diretor do

Grupo 1, isoladamente; ou (b) qualquel Diretof do Lrupn 2 em conjunto com | (um)
procurader; ou (¢) 2 (dois) procuradores com poderes gerais, para: (i) celebragdo de
escrituras. contratos ou propostas de (a) prestagdo de servigos: (b) cessdo: ou (¢) compra ¢
venda, com valores até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por transagdo: (ii) acordos

judiciais ou extrajudiciais envolvendo ativos detidos pelos Veiculos de Investimentos com

valores até R$1.000.000.00 (um milhdo de reais) por transagio; e (iii) contratos de
confidencialidade e notificagdes sem valor.

O(A) (i) Diretor{a) de Compliance e o(a) Diretor(a)} de PLD serdo responsaveis pelo
cumprimento de regras. politicas. procedimentos e contreles internos previstos no Cadigo
de Etica e no Cédigo de Regras e Procedimentos de Compliance adotados pela Sociedade.
(i) Diretor(a) de Risco serd responsavel pelo controle e garantia de cumprimento das regras
da Politica de Gestdo de Risco adotada pela Sociedade. e (iii) Diretor(a} Socioambiental
sera responsavel pelo cumprimento e implementago das diretrizes e dos procedimentos
previstos na Politica Socioambiental de Investimentos adotada pela Sociedade. Para tanto,
em relagio a referidas matérias. referidos Diretores possuem respeclivos poderes de
representagfio individual perante quaisquer pessoas. publicas e privadas. bancos.
instituicBes financeiras de qualquer natureza. bem como todos e quaisquer orgaos
governamentais.

O Diretor de Gestdo serd responsavel pela gestdo de carteira de valores mobilidrios efou de
fundos de investimentos fechados e/ou abertos com Fundos 1.iquidos ¢ Fundos Hiquidos.

O Diretor Executive Mateus Tessler Rocha, acima qualificado. administrador de carteira
de valores mobiliarios, autorizado dec acordo com o Ato Declaratorio CVM n® 12.239. de
23 de margo de 2012, sera o responsadvel perante a CVM pela atividade de administragio
de carteiras de valores mobilidrios da Sociedade. e declara ndo ser responsivel por qualquer

outra atividade no mercado de capitais, conforme legislagio aplicavel.

Os Diretores cstdo dispensados de prestar caugdio e poderdo receber. mensalmente. uma
remuncragfio em dinheiro, a titulo de pro-labore. que scra anualmente tixada pela reunido
de sdcios, conforme qudruns e regras previstos neste instrumento e em eventual acordo de
quotistas registrado na sede da Sociedade.

Em caso de auséncia ou impedimento temporario de um Diretor. este poderd ser substituido
por um mandatario devidamenic constitiido, desde que obscrvadas as limitagdes de
poderes definidas no presente Contrato Social € na legislagao aplicavel em vigor.
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considerando-se nulas, de pleno direito. as obrigagdes ou estipulagoes as$iin citabetecidas.

REUNIAO DE SOCIOS

As reunides de socios da Sociedade serfic ordindrias ou extraordindrias. realizando-sc.
ordinariamente, nos quatro primeiros meses seguintes ao encerramento do exercicio social,
com o objetive de tomar as contas dos administradores e deliberar sobre o balango
patrimonial e o de resultado econdmico. ¢ extraordinariamente. sempre que necessario.

As reunides de socios serdo convocadas mediante envio, por qualquer 2 {dois) ou mais
Diretores, de carta. fax ou e-mail, com 08 (oito) dias de antecedéncia, ou por qualquer dos
$0Ci0s, NOS ¢asos previstos em lei. e com a apresentagiio das matérias a screm tratadas. Fica
dispensada a convocagdo, nos termos desta cldusula, para as reunides de socios a que
comparecerem todos os sdcios,

As teunides de socios somente se instalardo com a presenga dos socios (ue representem
75% (setenta e cinco por cento) do capital social. em primeira convocagiio, e em segunda.
com qualquer nimero.

Exceto se de outro modo previsto na legislagio aplicavel e/ou neste instrumento, as
deliberagdes em reunidio de sécios dependerfio de voto afirmativo de sécios representando
mais de 50% (cinquenta por cento} do capital social da Sociedade; sendo de competéncia
dos sdcios, além do disposto em lei, a deliberagio acerca das seguintes matérias relerentes

aos atos em nome Proprio:

{i) qualquer alteragio do contrato social da Sociedade e/ou do contrato ou estatuto

social de qualquer contrelada;

(in aprovacdo anual das cantas da administrago ¢ das demonstragdes financeiras da

Sociedade e/ou de qualquer contrelada:

(iii) qualquer aumento ou reducdo do capital social da Sociedade e/ou de qualquer
controlada, desdebramento ou grupamento de quotas. resgate ou compra de quotas para

cancelamento ou manutengdo em tesouraria:

(iv) a defini¢do ¢ qualquer modificagao da politica de distribuigdo de dividendos.
destinagdo de lucros e/ou pagamento de juros sobre o capital proprio pela Sociedade efou

por qualquer controlada. intermediarios ou intercalares:

{0
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envolvendo a Sociedade e/ou qualquer controlada: e/ou qualquer aguisicio de acdes ou
quotas de outras sociedades: e/ou a constitui¢do de subsididrias:

(vi) eleicfio e destituigdo de diretores e demais membros dos drgaos de administragio
c/ou fiscalizagdo da Socicdade e/ou de qualquer controlada (quando cxistenies e em

funcionamento);

(vii) criagfo, alteragfio ou cancelamento de planos de outorga de opgdes de compra ou
subscrigdo de quotas/agdes a administradores efou empregados da Sociedade efou de

qualquer controlada ou instrumentos semelhantes:

(viii) propositura de medida judicial visando o pedido de rccuperagdo judicial ou
extrajudicial ou a declarag@o de autofaléncia da Sociedade cfou de qualquer controlada;

(ix) qualquer dissolugfio ou liquidagio, nomeagao e destituigio de liquidantes, bem
como o término do status de liguidagio da Sociedade e/ou de qualquer controlada: ¢

(x) resolugiio ou exclusiio de socios da Sociedade de/ou de qualquer controlada, com

ou sem justa causa.

4.5, Quaisquer acordos de quotistas devidamente arquivados na sede da Sociedade produzirdo
efeitos entre os quolistas signatdrios ¢ terceiros. e as disposigoes ali contidas deverdo ser
observadas pela Sociedade. Os administradores da Sociedade deverdo observar o disposto
em quaisquer acordos de quotistas arquivados na sede da Sociedade. recusando-se a

computar quaisquer votos proferidos em violagao a tais acordos.

4.6,  Os atos praticados pela Sociedade em representagdo dos Veiculos de Investimentos ndo
dependerao de aprovagdo em reunido de Sécios, sendo validos quande praticados em

observéncia a Clausula 3.2.5.
V.  EXERCICIO SOCIAL
5.1. O exercicio social tem inicie em 1° de janeiro ¢ terminard em 31 de dezembro de cada ano.
Ao final de cada exercicio social devera ser preparado um balango geral, bem como as

demais demonstragdes financeiras. observadas as disposigdes legais vigentes.

5.2. Ao término de cada exercicio social. 0s socios deverdo elaborar o inventdrio. o balango
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5.2.1. O lucro liquide apurado no exercicio social sera destinado conforme determinagfio
dos socios que representemn mais de 50% (cinquenta por cento) do capital social da
Sociedade, sendo admitida a distribuic8o desproporcional.

5.2.2. A Sociedade podera. a qualquer tcmpo. levantar balancetes em cumprimento a
requisitos legais ou para atender a interesses societarios. inclusive para a distribuigio de
dividendos intermediarios ou distribuigae antecipada de lucros, por conta de exercicio ndo

encerrado.

5.2.3. Os socios poderdo fixar uma retirada mensal. a titulo de pré-fabore. observadas as
disposigdes regulamentares pertinentes. Os socios poderao ainda estipular por remuncracio
com base em resultados (dividendos) e/ou remuneracio dc juros sobre o capital proprio.

obedecidas as disposigdes deste instrumento,

5.2.4. Os socios sfo obrigades a repor os dividendos. inclusive antecipados. e gquantias
retiradas a qualquer titulo. ainda que autorizados pelo contrato social, caso sua distribuigao

se dé com prejuizo do capital.

5.3. A Sociedade deverd manter em sua sede ¢ & disposicdo dos socios seus livros e registros

contabeis,
VL.  DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXCLUSAO DE SOCIOS

6.1. A Sociedade sera liquidada nos casos previstos em lei, sendo a Reunidio de Sécios o 6rgéo
competente para determinar a forma de liquidagdo ¢ nomear o liquidante que deverd

funcionar no periodo de liquidagao.

6.2. A resolugfio da Sociedade em relagdo a socios podera ocorrer de acordo com o disposto

abaixo:

(a) Excetuando-se os sécios GUILHERME ¢ ALEXANDRE. qualquer socio podera,
a seu exclusivo critério ¢ a qualguer tempo. exercer a uma opgio de retirada por meio de
notificagfio escrita enviada a Sociedade e aos demais socios. sendo suas quotas liquidadas
e/ou adquiridas pela Sociedade; conforme terimos e condigdes que sejam pactuados entre
as respectivas partes em instrumento separado e/ou em acordo de quotistas nesse sentido.
Na auséncia de pacto nesse sentido. observar-se-a o disposto na legislagao aplicavel:
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a ser determinado por socios que sejam titulares “de. no minimo. mais di meldde do capital
social da Sociedade. exercer uma opgio de recompra pela Sociedade. com ou sem causa,
contra qualquer sécio, excetuando-se os socios GUILHERME ¢ ALEXANDRE. conforme
termos e condi¢cdes que sejam pactuados entre as respectivas partes em instrumento
separado e/ou em acordo de quotistas nesse sentido. Na auséncia de pacto nesse sentido,

observar-se-a o disposto na legislagio aplicavel.

6.3. No case de scparagdo, términa de unido estavel. divércio, interdigio ou falecimento de
qualquer dos socios, nfio serd permitido - salve se de outro modo acordado entre 03 s0¢ios
- o ingresso direto ou indireto de scus sucessores. herdeiros (¢ até o ¥rmino do inventdrio,
o inventariante), cOnjuges (ou ex-cénjuges). conviventes (ou ex-conviventes) ou
assemelhados na Sociedade. sendo as guotas que sejam atribuidas aos seus SUCeSsores
automaticamente liquidadas e/ou recompradas pela Sociedade. remanescendo a Sociedade
com os demais guotislas.

6.3.1. Os haveres decorrentes do acima disposto serdio calculados conforme termos ¢
condi¢bes que sejam pactuados entre os socios em instrumento separado e/ou em acordo
de quotistas nesse sentido. Na auséncia de pacto nesse sentido. observar-se-a o disposto na
legislagao aplicavel.

VII. DISPOSICOES FINAIS

7.1.  Os Dirctores declaram, sob as penas da lei. que ndo estdc impedidos de exercer a
administragic da Sociedade. em virtude de lei especial ou condenagdo criminal que os
inabilite, ainda que temporariamente. o acesso a cargos ptiblicos, ou por crime falimentar.
de prevaricag@io, peita ou suborno. concussdo, peculato. ou crime conira @ economia
popular, o sistema financeiro nacional. as normas de defesa de concorréncia. as relacdes de
consumo, a fé publica, ou crime contra a propriedade. nos termos do art. 1.01 1. pardgrafo
1°. da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

7.2.  Quaisquer atividades relacionadas 4 administragdo de carteira de valores mobilidrios ¢
outras atividades correlatas, regulamentadas pela CVM. s6 poderao ser exercidas pela
Sociedade e assim consideradas validas ¢ aplicaveis apos o devido credenciamento da

Sociedade junto a mencionada autarquia.
7.3, A Sociedade tem foro na comarca de Sio Paulo.

7.3.1. Exceto para a obtengdo de liminar por uma corte de jurisdigdo competente na forma
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de medidas provisdrias ou protetoras antes dl‘ \e mlgmr*a nrﬁlmbem (amlanndo sem
limitagoes. medidas cautelares para evitar v10hgées a oste u)n'lratuf as partes
irrevogavelmente concordam que todas e quaisquer disputas que poderdo decorrer de ou
em relagiio a este contrato deverdio ser [inalmente dirimidas por arbitragem no Brasil. por
trés arbitros indicados de acordo com as normas (~Regulamento da CCBC™) da Camara de
Coméreio Brasil — Canada (“CCBC™). A arbitragem scra realizada na Cidade c Estado de
S3o Paulo. Brasil, e caso haja justificacio razodvel, o tribunal arbitral poderd autorizar a

realizacio de diligéncias especificas em outros locais. Para os fins de indicagio de tais
arbitros, cada polo (ativa e passivo) deverd indicar cada qual um arbitro. O terceiro drbitro
devera ser cscolhido pelos dois arbitros indicados pelas partes ou. nao acorrendo a
indicacdo do arbitro por gualquer das partes ou ndo havendo concordéncia dos dois drbitros
indicados pelas partes, pela CCBC, de acordo com o Regulamento da CCBC. No caso de
um arbitro indicado ndo poder continuar a atuar como arbitro de tal tribunal. entdo a parte
(ou os arbitros indicados pelas partes no caso do terceiro arbitro) que indicou tal drbitro
deveri ter o direito de indicar um arbitre substituto de acordo com as disposigdes desta
Clausula:

a} A menos que as parles de outra forma acorden. todas as apresentagdes ¢ laudos
em relagdo a arbitragem nos termos deste contrato deverao ser elaborados em porfugués e
todos os procedimentos arbitrais e todas as apelagdes serdo em portugués. A arbitragem
sera conflidencial.

b) As normas de procedimento da CCBC deverdo reger todas as arbitragens:
ressalvado que (i) cada parte podera convocar a outra para fornecer ao arbitro os
documentos sob o controle dessa outra parte. relevantes para a controvérsia: (i1} cada parte
devera ter o direito de apresentar prova oral de testemunhas do fato e de especialistas: (iii)
cada parte devera ter o direito de questionar diretamente qualquer lestemunha que se
apresentar para depor perante o tribunal arbitral: e (iv) a pedido da qualquer das partes. uma
transcri¢do por escrito devera ser efetuada com relagdo a cada depoimento perantc o
tribunal arbitral e deverd scr fornecida para as partes. Apos a instauragdo do procedimento
arbitral, o tribunal arbitral podera. a pedido de uma parte, ordenar medidas provisorias ou
protetoras (incluindo, sem limitagdes. medidas cautelares para evitar violagdes a cste
contrato), ¢, no limite do permitido pela Lei aplicdvel. as partes deverdo estar aplas a
executar os termos c as disposi¢des de tais ordens.

c) Cada parte de tal arbitragem devera pagar seus praprios honorarios advocaticios
e despesas incorridos em relagdo A arbitragem e as despesas de qualquer testemunho
produzido por ela. O custo de qualquer registro taquigrafico ¢ todas as respectivas
transcrigdes devera ser ratcado igualmente entre as partes que selicitarem copias e deverd
ser pago por lais partes diretamente para a agéncia de registro. Todas as outras despesas
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d) Qualquer laudo arbitral em relagio ao procedimento arbitral acima mencionado
sera final, vinculativo e no sujeito a apelagdo. e tal laudo arbitral poderd ser executado por
decisao de qualquer juizo competente. Na medida do permitido pela Lei aplicavel. as partes.
por meio deste, renunciam a todos os recursos a qualquer decisdo de um arbitro nos termos
deste contrato. A decisiio arbitral devera ser proferida no prazo de 180 {cento ¢ oilenta)
dias; os arbitros terdo o direito de prorrogar tal limite através de notificacdo por escrito para

as partes, expondo os motivos de tal prorrogagéo.

e) A assisténcia judicial podera ser requerida exclusivamente para: (i) as medidas
cautelares ou antecipagdes de tutela solicitadas antes da instalagfio do tribunal arbitral: (ii)
a execucdio da decisdo do tribunal arbitral. inclusive a sentenga tinal e eventual sentenga
parcial, (iii) eventual a¢dio anulatoria fundada no artigo 32 da Lei n® 9.307. de 23 de
setembro de 1996, (iv) as exccugdes especificas previstas neste contrato, ¢ (v) as disputas
que por for¢a da legislagdo brasileira. ndo puderem ser submetidas a arbitragem. Nestes
casos, fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo. como o tnico competente,

renunciando-se a todos os outros. por mais especiais ou privilegiados que sejam.

7.4, Aos casos omissos aplicar-se-do subsidiariamente as disposigdes da t.ei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 ¢ alteracdes subsequentes.”™

E, por cstarem justas e contratados, os Sécios assinam o presente instrumento de forma eletrénica.
nos termos da Medida Provisoria n° 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, para que produza os scus

efeilos legais.

S#o Paulo, 12 de maio de 2023,

[restante da pdagina deixado intencionalmente em branco; pagina de assinaturas se inicia na

proxima pdgingf
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REGULAMENTO DO
JGB II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO FUNDO E DEFINIGOES

Artigo 1° O JGB II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhdo de recursos captados por meio do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duragao indeterminado, regido pelo
presente Regulamento, pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29
de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo Normativo II da Resolugao CVM n©
175, pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:
1. AcOes e Demandas: quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam discutidos

ou apresentem probabilidade de serem discutidos, para que possam ser recebidos,
em procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos;

2. Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administracdo fiducidria do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo;

3. Administradora: a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimardes, n.° 1212, CEP 05410-
002, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios de terceiros, por meio do Ato
Declaratério CVM n.° 18.667, expedido em 19 de abril de 2021;

4, Agéncia Classificadora de Risco: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
devidamente habilitada(s) para tanto pela CVM, contratada(s) pelo Fundo, que
podera(do) ser escolhida(s) pela Gestora e ratificada(s) pela Administradora dentre
as seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings
Brasil Ltda., Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. Moody’s América Latina Ltda.
ou Liberum Ratings;

5. Afiliadas: As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo: (i) direta ou
indiretamente, controladas pela Gestora; (ii) direta ou indiretamente,
controladoras da Gestora; e/ou (iii) sociedades que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da Gestora;
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ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas
das Classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo;

Anexo Descritivo A: o Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas
da Classe Unica;

Arbitragem: Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 46° deste Regulamento;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange
todos os detentores de Cotas do Fundo;

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Ativos: Os Ativos Creditérios Elegiveis e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto;

Ativos Creditdrios Elegiveis: Ativos Distressed Elegiveis, Ativos Financeiros, Ativos
Imobilidrios Elegiveis, Ativos Novas Oportunidades Elegiveis e os Ativos Situagdes
Especiais Elegiveis que atendam, na respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade e, adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, que sejam
elegiveis para investimento por fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados constituidos nos termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175;

Ativos Distressed: Qualquer Instrumento de Investimento que integre a definicdo
de qualquer dos incisos a seguir: (i) os Precatorios e os Pré-Precatorios; (ii) as
AcOes e Demandas; (iii) os Créditos Corporate; (iv) os Créditos Consumer; e/ou
(v) os Outros Ativos Distressed;

Ativos Distressed Elegiveis: Os Ativos Distressed que sejam elegiveis, nos termos
da regulamentacdo aplicavel, para investimento por fundos de investimento em
direitos creditérios constituidos nos termos do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175;

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicéo pela respectiva Classe de Cotas
gue ndo sejam Direitos Creditérios elegiveis, os quais estdo mencionados nos
incisos do Artigo 7° do Anexo Descritivo A;

Ativos Imobilidrios: (1) Imodveis, direitos reais sobre imdveis, participacdes
societarias, cotas de fundos de investimento, valores mobilidrios e/ou instrumentos
de securitizagcdo atrelados ou relacionados a imoéveis (ou direitos reais sobre
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imdveis) e/ou empreendimentos imobiliarios (conforme definidos na regulagdo da
CVM), inclusive por meio de garantias; e/ou (2) recebiveis atrelados ou
relacionados a imdveis (ou direitos reais sobre imdveis) e/ou empreendimentos
imobilidrios (conforme definidos na regulagdo da CVM), representados ou ndo por
cédulas de crédito imobiliario, decorrentes de quaisquer negocios juridicos,
incluindo, sem limitagdo, compra e venda, locagdo e/ou financiamento, com
qualquer das seguintes caracteristicas, conforme aplicavel: (i) cuja propriedade
(inclusive em razdo de excussdo de alienacdo fiduciaria) ou posse esteja sob
discussao administrativa e/ou judicial; (ii) cujo desembolso, por meio dos Fundos
Investidos Consolidador IV ou seus cotistas, ocorra no contexto de qualquer
Situagdo Especial, independentemente do beneficiario; (iif) que estejam sujeitos a
Onus reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos,
inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iv) que sejam
adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos organizados de vendas
privadas, ou em processos de execugdao judicial ou extrajudicial, recuperagao
judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencgdo
ou outros similares; (v) que tenham quaisquer tipos de contingéncias ambientais;
(vi) que tenham problemas de sobreposicdo de area ou de area construida em
excesso ao permitido e/ou construgao irregular por qualquer motivo e/ou a
existéncia de qualquer irregularidade perante a legislacdo e/ou regulacao aplicavel;
(vii) que, de outra forma, estejam sujeitos a duvidas ou dividas que prejudiquem
sua liquidez ou avaliagao; (viii) estejam vencidos e ndo pagos; (ix) ndao tenham
sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados
e estejam em adimplemento no momento da aquisicao pelo Fundo; (x) nao sejam
imediatamente reconhecidos como devidos pela parte contraria ou demandem
AcOes e Demandas para seu recebimento; e/ou (xi) oriundos de carteiras
imobilidrias, bens ndo de uso ou investimento de instituicdes financeiras, fundos,
fundacdes, regimes de previdéncia, entes federados, agéncias e autarquias,
empresas publicas e sociedades de economia mista, dentre outros;

18. Ativos Imobilidrios Elegiveis: Os Ativos Imobilidrios que sejam elegiveis, nos termos
da regulamentacdo aplicavel, para investimento por fundos de investimento em
direitos creditérios nos termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

19. Ativos Novas Oportunidades: Qualquer Instrumento de Investimento que (inclusive
por meio de equity): (i) seja elegivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
para investimento por fundos de investimento em direitos creditérios; e (ii) ndo se
enquadre na definicdo de Ativos Distressed e/ou Ativos Situagdes Especiais e/ou
Ativos Imobiliarios;

20. Ativos Novas Oportunidades Elegiveis: Os Ativos Novas Oportunidades que sejam
elegiveis, nos termos da regulamentacao aplicavel, para investimento por fundos
de investimento em direitos creditérios constituidos nos termos do Anexo Normativo
IT da Resolugao CVM 175;
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21. Ativos Recuperados: Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
Fundo, em decorréncia dos processos de recuperagdo dos Ativos Creditérios
Elegiveis, nos termos do Artigo 6° deste Regulamento

22, Ativos Situacbes Especiais: Qualquer Instrumento de Investimento, cujo
desembolso, pelo Fundo ocorra no contexto de qualquer das situacdes a seguir
(“Situacado Especial”), independentemente do beneficiario:

(i) Qualquer situacdo que, na visdao da Gestora, apresente capacidade ou
perspectiva de retorno, para o Fundo, por meio de operagdes que envolvam fluxo
de caixa derivado do tomador, credor, sécio, garantidor, cliente ou fornecedor,
direto e/ou indireto, inclusive por meio de captagdo privada ou publica de recursos
ou, ainda, de garantias da operacédo; e

(i) envolva qualquer dos elementos a seguir: (@) reestruturacdo ou reorganizacao
(e.g. societaria, operacional e/ou econémico-financeira); (b) fusdo, incorporagao
(de acbes ou de empresas), aquisicdo, cisdo, qualquer outra estrutura societaria
e/ou contratual, e/ou Combinagdo de Negdcios; (c) existéncia de, ou iminéncia de
existirem, processos ou procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de
qualquer natureza, inclusive, sem limitacdo, recuperagdo judicial, faléncia,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo e/ou outros
eventos similares; e/ou (d) qualquer outro evento relacionado, direta ou
indiretamente, com o cenario econémico, politico e/ou juridico, do segmento de
atuacao e/ou dos produtos ou servicos a ele relacionados, inclusive com relacdo ao
tomador, credor, sécio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou indireto,
que: (1) tenha colocado qualquer dessas pessoas, ou venha a coloca-las, em
situacdo de demanda por liquidez ou insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus
instrumentos de captacdo ndo tenham sido pagos em sua data de vencimento
original, ainda que tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisicdo pelo Fundo; (2) reduza, ou possa reduzir, seu acesso aos
mercados financeiro e de capitais, ou a financiamento de qualquer fonte; e/ou (3)
confira baixa liquidez a ativos, independentemente de sua natureza juridica e/ou
econOmica, e que estes ativos ndo tenham mercado secundario organizado ou
estabelecido;

23. Ativos Situacdes Especiais Elegiveis: Os Ativos Situagbes Especiais que sejam
elegiveis, nos termos da regulamentagdo aplicavel, para investimento por fundos
de investimento em direitos creditdrios constituidos nos termos do Anexo Normativo
II da Resolugdo CVM 175;

24. Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestacdo de servigos
de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo, que podera ser
escolhida pela Administradora dentre as seguintes empresas: Baker Tilly, BDO RC,
Deloitte, EY, Grant Thornton, KPMG, PwC, Rio Novo, RSM ou YPC;
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B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Benchmark: O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas, correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo do CDI;

Boletim de Subscricdo: O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissao do Fundo pelos Cotistas;

Camara: Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 46°
deste Regulamento;

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancéario de cada dia
atil - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br);

Cedente: Pessoa juridica, identificada pelo seu niumero de inscricdo no CNPJ, ou
pessoa natural, identificada pelo seu nimero de inscricdo no CPF/MF, que venha a
ceder Ativos Creditdrios Elegiveis para o Fundo;

Chamada de Capital: A chamada de capital realizada pela Administradora, por meio
de envio de Notificacdao de Integralizagao aos Cotistas, com a solicitacao de aporte
de recursos no Fundo mediante a integralizagdao parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo, observado o disposto
neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento;

Classe: as classes de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas estardao descritas nos
respectivos Anexos Descritivos;

Classe Unica: as Cotas pertencentes a Unica Classe de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo A;

CMN: O Conselho Monetario Nacional;

CNPJ: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

Cdédigo Civil Brasileiro: a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;
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Cddigo de Processo Civil: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada;

Combinacdo de Negdcios: Qualquer: (i) combinacdo de negdcios, nos termos da
Resolugdo CVM n° 71, de 22 de marco de 2022, conforme alterada,
independentemente do Instrumento de Investimento; e/ou (ii) contratagdo, pela
Jive, de um profissional, ou grupo de profissionais, cujos efeitos sejam, na visao da
Gestora, semelhantes e/ou equivalentes aos dos eventos descritos no inciso (i);

Compromisso de Investimento: Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas, celebrado entre o Fundo e
cada Cotista;

Condicdes de Cessédo: as condicdes de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos previstos em cada Anexo Descritivo;

Consulta Prévia: Consulta prévia a cada Assembleia Geral, enviada aos
Investidores, para definir a orientagdo do voto a ser nela exercida pelos Cotistas,
observado que: (i) o quérum de instalacdo e o de deliberacdo serdo aqueles
estabelecidos no Artigo 29° deste Regulamento; (ii) o codmputo dos votos sera
apurado a partir do percentual de participagdo do Investidor no Investimento
Consolidado, independentemente do veiculo em que o Investidor mantiver sua
participacdo; e (iii) a deliberacdo derivada da Consulta Prévia gerard uma
orientagdo de voto Unica para os Cotistas na referida assembleia geral, de forma
que, em qualquer caso, as decisdes da referida assembleia geral sejam sempre
unanimes;

Consultor Especializado: A JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 1.485, 18° andar, Torre
Leste, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
12.600.032/0001-07, contratada para atuar como empresa prestadora dos servigos
de consultoria especializada e cobranca extrajudicial dos Ativos Creditdrios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo e supervisdo da cobranca judicial de tais Ativos Creditérios
Elegiveis, se for o caso;

Conta da Classe: a conta bancaria mantida por cada uma das Classes que vierem a
ser emitidas pelo Fundo, por meio dos seus Anexos Descritivos, mantida junto a
uma Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores e para as demais movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive
para pagamento das obrigacdes da Classe;

Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituigdo financeira
ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e
manter os recursos em custddia, para liberacdo caso satisfeitos determinados
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requisitos, a serem atestados pela Administradora, Entidade Registradora ou
Custodiante, conforme o caso;

Contrato de Cessdo: o instrumento particular de contrato de cessao a ser celebrado
entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente, por meio do qual serdao
estabelecidos os termos e as condigOes para que ocorra a cessao definitiva de
Direitos Creditorios ao Fundo;

Contrato de Consultoria (Servicing Agreement): O “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios, Consultoria Especializada e Outras
Avencas”, celebrado entre o Consultor Especializado, a Administradora, a Gestora
e outras partes, por meio do qual o Consultor Especializado foi contratado para
atuar como prestador dos servicos de consultoria especializada cobranga
extrajudicial dos Ativos Creditdrios Elegiveis e supervisdao da cobranca judicial de
tais Ativos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo;

Coordenador Lider: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.864.992/0001-42, com sede na Rua Alves
Guimardes, n.© 1212, CEP 05410-002, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 18.667,
de 19 de abril de 2021 ou outra que vier a ser contratada;

Cotas: as Cotas da Classe Unica do Fundo, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

Cotistas: Os Fundos Consolidador IV e o Veiculo Offshore IV, quando referidos em
conjunto;

Cotista Antecedente: O Cotista que ja tenha subscrito e integralizado Cotas em
Chamadas de Capital anteriores a subscrigdo de Cotas pelo Cotista Subsequente;

Cotista Inadimplente: Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no Fundo mediante integralizagao
de Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento de qualquer das
disposigdes deste Regulamento e/ou do Compromisso de Investimento;

Cotista Subsequente: O Cotista que subscrever Cotas do Fundo apds a data da
primeira Chamada de Capital, independentemente da emissao;

Créditos Consumer: Créditos representados por contratos ou instrumentos de
crédito junto a instituicdes financeiras em geral, faturas de cartdo de crédito,
contratos de crediario, faturas de consumo de servigos de agua, luz, gas, telefonia,
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internet, televisdo por assinatura, dentre outros, contratos de financiamentos,
cédulas de crédito bancario ou qualquer instrumento de natureza similar ou
discutidos em tais instrumentos, que ndo se enquadrem em qualquer outra
definicdo de Ativos Distressed e, cumulativamente, tenham saldo devedor em
aberto igual ou inferior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde que possuam
qualquer das seguintes caracteristicas: (i) estejam vencidos e ndo pagos; (ii) ndo
tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da aquisicdao pelo Fundo;
(iii) ndo sejam imediatamente reconhecidos como devidos pela parte contraria ou
demandem Acdes e Demandas para seu recebimento; (iv) sejam adquiridos pelo
Fundo por valor inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em aberto na
data de aquisicdo; e/ou (v) sejam devidos por pessoas fisicas ou juridicas sujeitas
a Situacao Especial;

55. Créditos Corporate: Créditos representados por Instrumentos de Investimento,
inclusive, sem limitagdo, debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito em
geral, cédulas de produto rural, contratos de mutuo, duplicatas, faturas, notas
fiscais, contratos de fornecimento ou qualquer instrumento de natureza similar,
mesmo que escriturais, com saldo devedor em aberto superior a R$100.000,00
(cem mil reais), desde que: (i) estejam vencidos e ndo pagos; (ii) ndo tenham sido
pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicao pelo Fundo; (iii) sejam
adquiridos pelo Fundo por valor inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor
em aberto na data de aquisicdo; e/ou (iv) cujo desembolso, pelo Fundo, ocorra no
contexto de qualquer situacdo, independentemente do beneficidrio, que envolva
qualquer dos elementos a seguir: (a) existéncia de, ou iminéncia de existirem,
processos ou procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de qualquer
natureza, inclusive, sem limitacdo, recuperacgdo judicial, faléncia, liquidagao judicial
ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervengdo e/ou outros eventos similares; e/ou
(b) qualquer outro evento relacionado, direta ou indiretamente, com o cenario
econOmico, politico e/ou juridico, do segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou
servicos a ele relacionados, inclusive com relacdo ao tomador, credor, sécio,
garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou indireto, que: (1) tenha colocado
qualquer dessas pessoas, ou venha a coloca-las, em situacdo de demanda por
liguidez ou insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus instrumentos de
captacdao ndo tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que
tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento no momento da aquisigdo
pelo Fundo; e/ou (2) reduza, ou possa reduzir, seu acesso aos mercados financeiro
e de capitais, ou a financiamento de qualquer fonte;

56. Critérios de Elegibilidade: Critérios a serem observados na aquisicdo de Ativos
Distressed Elegiveis, Ativos Financeiros, Ativos Imobiliarios Elegiveis, Ativos Novas
Oportunidades Elegiveis e os Ativos Situagdes Especiais Elegiveis pelo Fundo, nos
termos do respectivo Anexo Descritivo;
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Custodiante: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimardes, n.°© 1212, CEP 05410-
002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.864.992/0001-42, devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 19.102, de 23 de setembro de 2021;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da 12
(primeira) integralizacdo das Cotas sdao colocados pelos investidores a disposicao
da Classe a qual pertencam, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo
Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Aquisicdo: Data em que o Fundo efetuar o pagamento pela aquisicdo de
Ativos Creditérios Elegiveis a cada Cedente, em moeda corrente nacional, nos
termos do respectivo instrumento de cessao;

Data de Verificacdo: o Gltimo Dia Util de cada més;

Devedor(es): os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional na
Republica Federativa do Brasil, assim como feriado estadual ou municipal na Cidade
do Rio de Janeiro ou na Cidade de S&o Paulo ou em outra praga onde estiver sediada
a Administradora, ou, ainda, um dia em que instituigdes financeiras no Brasil sejam
obrigadas ou autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

Direitos Creditérios: os Ativos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelas Classes
do Fundo, conforme definido em cada Anexo Descritivo;

Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que
estiverem, em dado momento, vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores;

Distribuidor: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, regularmente constituida e em funcionamento no pais, autorizada e
habilitada para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de investimento;

Distribuicdo Inicial: A distribuicdo das Cotas da primeira emissao do Fundo,
realizada nos termos da Instrugdgo CVM 476, a qual: (i) foi destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) foi intermediada por instituicoes
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios devidamente
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credenciadas e autorizadas para tanto; e (iii) foi dispensada de registro de
distribuicdo perante a CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476;

Documentos Comprobatérios: Sdo os documentos que evidenciam os Ativos
Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em suporte
analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; ou (iii) digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentagdo especifica;

Entidade Registradora: o prestador de servicos de registro de direitos creditdrios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela Administradora,
em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e substituido pela
Administradora a qualquer tempo;

Eventos de Avaliacdo: As consequéncias decorrentes da renltncia da Administradora
e/ou da Gestora, com a nao assungao de suas fungdes por uma nova instituicdo,
nos termos deste Regulamento;

FIC-FIM Consolidador Qualificado IV: Jive Distressed & Special Sits IV
(Qualificado) Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado - Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o
no 44.674.282/0001-88, cujas cotas sdo distribuidas junto a Investidores
Qualificados;

FIM Consolidador Profissional 1V: JIVE Distressed & Special Sits IV
(Profissional) Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado
Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 44.429.101/0001-58;

Fundo: o JGB II Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Responsabilidade Limitada;

Fundos Alvo: Quaisquer fundos de investimento ou patrimonios segregados de
fundos de investimento, que tenham exclusivamente os Fundos Consolidador IV e
o Veiculo Offshore IV como investidores, e que invistam preponderantemente,
direta ou indiretamente, em Ativos Distressed, Ativos Imobiliarios, Ativos Situagdes
Especiais, e/ou Ativos Novas Oportunidades, conforme permitido por suas politicas
de investimento e regulamentacdo aplicavel;

Fundos Consolidador IV: O FIM Consolidador Profissional IV, o FIC-FIM Consolidador
Qualificado 1V e/ou, se e quando for constituido, o Consolidador Offshore;

Fundos Existentes: Quaisquer fundos de investimento que: (1) invistam em, ou
sejam investidos por, quaisquer dos seguintes fundos de investimento: (i) JIVE
Distressed Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado IE (CNPJ]
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20.468.380/0001-09); (ii) JIVE Distressed II Fundo de Investimento Multimercado
- Crédito Privado (CNPJ 22.380.316/0001-99); e (iii) JIVE Distressed III Fundo de
Investimento Multimercado - Crédito Privado (CNPJ 35.819.708/0001-53); e (2)
sejam geridos pela Gestora, na data da primeira integralizagdo de Cotas;

Fundos Investidos Consolidador IV: Os Fundos Alvo e os Fundos Co-investimento,
quando referidos em conjunto;

Gestora: a Jive Investments Gestao de Recursos e Consultoria S.A.,
sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1.485, 180 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servigos de administracdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.° 20.362, expedido em 18 de
novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-la;

Grupo Econbémico: sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econdmico,
para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais controladoras, as entidades
por estas controladas, direta ou indiretamente, e demais entidades sob controle
comum das pessoas mencionadas anteriormente, observado que, para os fins desta
definicdo de Grupo Econémico, sera caracterizado o controle quando uma entidade
for titular de quotas ou acdes representativas de 50% (cinquenta por cento) do
capital social votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou acao com direito
a voto;

Instituicbes Financeiras Autorizadas: Instituigdes financeiras que sejam
classificadas, no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrugdo CVM n° 489: a Instrugdo CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdao das demonstracoes
financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC e dos fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-
FIDC;

IPCA: o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Investidores: Os cotistas diretos: (i) do FIM Consolidador Profissional IV; (ii) do
FIC-FIM Consolidador Qualificado IV; e (iii) do Veiculo Offshore IV; quando
considerados em conjunto, para os fins de realizacdo das Consultas Prévias;
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84. Investidores Profissionais: Os investidores que se enquadrem no conceito
estabelecido pelo Artigo 11, da Resolugao CVM 30;

85. Investidores Qualificados: Os investidores que se enquadrem no conceito
estabelecido pelo Artigo 12, da Resolugao CVM 30;

86. Investimento Consolidado: O montante total, em Reais, equivalente a soma: (i)
durante o Periodo de Investimento, do montante total subscrito em cotas dos
Fundos Consolidador IV e em cotas dos Fundos Investidos Consolidador 1V,
conforme aplicavel, pelos Investidores, conforme apurado de forma consolidada; ou
(ii) apdés o encerramento do Periodo de Investimento, do montante total
integralizado em cotas dos Fundos Consolidador IV e em cotas dos Fundos
Investidos Consolidador IV, conforme aplicavel, pelos Investidores, conforme
apurado de forma consolidada;

87. Lei 9.307/96: Lei n.© 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme em vigor;

88. Notificacdo de Integralizacdo: E a notificacdo a ser enviada pela Administradora
para que os Cotistas realizem a integralizacdo das Cotas, conforme disposigdes
constantes dos Compromissos de Investimento;

89. Originador: agente que atua na concessdo primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formacao do Direito Creditério, o que inclui aqueles que atuam
na qualidade de representante ou mandatario de uma das contrapartes da operacgao
de crédito, observado que o conceito alcanca os agentes que mantém a relagdo
comercial com o Devedor quando da concessao do crédito, mas ndo fica limitado a
esses agentes;

90. Outros Ativos Distressed Creditérios: Instrumentos de Investimento que contem
com qualquer das caracteristicas a seguir: (1) ndo se enquadrem na definicdo de
AcOes e Demandas, Créditos Corporate, Ativos Imobilidrios e/ou Ativos Situagdes
Especiais; e (2) (i) estejam vencidos e ndo pagos; (ii) estejam sujeitos a 6nus
reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iii) sejam adquiridos em
leildes, vendas judiciais ou processos de venda organizada privada, ou em
processos de execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia,
liqguidagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervengdo ou outros similares;
(iv) sejam direitos creditérios tributarios, ndo-tributarios e o produto de seu
recebimento, de titularidade da Administracdo Publica, direta ou indireta, em
qualquer nivel da federagdo, inclusive, a titulo exemplificativo, os inscritos em
divida ativa, mutuos, multas, sang6es administrativas pecunidrias e qualquer outra
contrapartida financeira devida em favor destes entes; (v) sejam cotas de
consércio, contratos de seguro, titulos de capitalizacdo e cotas de condominio que
possuam qualquer das caracteristicas descritas nos itens (a) a (c) a seguir: (Q)
estejam vencidos e ndo pagos; (b) ndo tenham sido pagos em sua data de
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vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e estejam em
adimplemento no momento da aquisicdo pelos Fundos Investidos Consolidador IV;
e/ou (c) ndo sejam imediatamente reconhecidos como devidos pela parte contraria
ou demandem Agles e Demandas para seu recebimento; e/ou (vi) sejam devidos,
adquiridos ou cedidos, conforme aplicavel, por pessoas, naturais ou juridicas, ou
veiculos de investimento, sujeitas a situagdo, independentemente do beneficiario,
que envolva qualquer dos elementos descritos nos itens (a) a (b) a seguir: (a)
existéncia de, ou iminéncia de existirem, processos ou procedimentos judiciais,
administrativos e/ou arbitrais de qualquer natureza, inclusive, sem limitagdo,
recuperacdo judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencdo e/ou outros eventos similares; e/ou (b) qualquer outro evento
relacionado, direta ou indiretamente, com o cenario econ6mico, politico e/ou
juridico, do segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou servicos a ele relacionados,
inclusive com relagdo ao tomador, credor, socio, garantidor, cliente e/ou
fornecedor, direto e/ou indireto, que: (b.1) tenha colocado qualquer dessas
pessoas, ou venha a colocd-las, em situagdo de demanda por liquidez ou
insolvéncia, inclusive em situacdo na qual seus instrumentos de captacdo ndo
tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da aquisicdao pelo Fundo;
e/ou (b.2) reduza, ou possa reduzir, seu acesso aos mercados financeiro e de
capitais, ou a financiamento de qualquer fonte;

Partes: Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 46° deste Regulamento;

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndao os Anexos
Descritivos e os Apéndices;

Patrimonio Liquido: Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos
e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

Periodo de Investimento: Observado o Prazo de Nao Concorréncia, o periodo que
se encerra na primeira das seguintes datas: (i) 3 (trés) anos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas de quaisquer dos Fundos Consolidador IV, aquela
que primeiro ocorrer; ou (ii) apos realizacdo da ultima Chamada de Capital de
quaisquer dos Fundos Consolidador IV, aquela que primeiro ocorrer, a data da
primeira integralizacdao de cotas do fundo de investimento que venha a ser
estruturado e gerido pela Gestora com o objetivo de suceder quaisquer dos Fundos
Consolidador IV em sua politica de investimento;

Periodo de Nivelamento: O periodo compreendido entre a data da primeira
integralizagdo de Cotas realizada pelos primeiros Cotistas Subsequentes (inclusive)
e a data em que todas as Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas
em montantes proporcionalmente equivalentes, isto &, na proporgdo do capital
subscrito por cada um deles, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento;
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96. Precatérios: Instrumentos de Investimento representativos de condenacses
judiciais transitadas em julgado, de precatérios e/ou requisicGes de pagamento
similares ou relacionadas, contra érgdos e entidades governamentais vinculados a
Administragao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal
e/ou dos Municipios, excluidas as empresas publicas ndo dependentes do orgamento
do ente a que estejam vinculadas e as sociedades de economia mista;

97. Pré-Precatérios: Instrumentos de Investimento representativos de direitos
creditdrios contra 6rgdos e entidades governamentais vinculados a Administracdo
Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos
Municipios, excluidas as empresas publicas ndo dependentes do orcamento do ente
a que estejam vinculadas e as sociedades de economia mista, oriundos de litigios
ja ajuizados que, apds transitados em julgado, observardo o previsto pelo artigo
100 da Constituicao Federal;

98. Preco de Emissdo: E o preco de emisséo das Cotas, equivalente a R$1.000,00 (um
mil reais);

99. Preco de Integralizacdo: E o preco de integralizagdo de cada Cota, que serd
correspondente:

(i) ao Preco de Emissdo, quando as Cotas forem integralizadas na data
da integralizagao da primeira Chamada de Capital;

(ii) ao valor de fechamento da Cota dos mercados no dia imediatamente
anterior a data de envio da Notificagdo de Integralizagao, quando as
Cotas forem integralizadas ap0s a data da integralizagdo da primeira
Chamada de Capital, exceto durante o Periodo de Nivelamento; ou

(iii)durante o Periodo de Nivelamento, ao maior entre:

(@) o Preco de Emissao atualizado com base em 100% (cem
por cento) do CDI, aplicado de forma ponderada a proporgdo
do capital comprometido integralizado pelos Cotistas
Antecedentes em cada Chamada de Capital ocorrida antes do
inicio do Periodo de Nivelamento, desde a data da
integralizacdo de tal Chamada de Capital até o dia
imediatamente anterior a data de envio da Notificacdo de
Integralizacdo da Chamada de Capital a ser integralizada pelo
Cotista Subsequente; ou

(b) o valor de fechamento da Cota dos mercados, no dia
imediatamente anterior a data de envio da Notificacdo de
Integralizacdo da Chamada de Capital a ser integralizada pelo
Cotista Subsequente, conforme previsto nos respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.
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Desta forma, o Cotista Subsequente, ao integralizar as Cotas mediante o
pagamento do Preco de Emissdo atualizado com base na variagdo do CDI,
conforme acima, podera, dependendo do valor da variagdo do CDI vis a vis a
variagdo do valor patrimonial das Cotas até a data da integralizacdo, ter que
integralizar as Cotas por um valor superior ao valor patrimonial de tais Cotas
na data da integralizacdo (agio).

Regulamento: Este regulamento do Fundo;

Regulamento de Arbitragem: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15.4.2
deste Regulamento;

Reserva de Amortizacdo: a reserva que podera ser constituida no ambito de cada
Classe para amortizagao das Cotas, sendo regulada nos termos do respectivo Anexo
Descritivo;

Reserva de Despesas: Reserva a ser constituida pela Gestora, observado o valor
minimo correspondente a previsdo de despesas para 6 (seis) meses subsequentes,
a ser utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas do Fundo. A Reserva
para Despesas sera constituida a partir das seguintes disponibilidades do Fundo: (i)
caixa; (ii) depositos bancarios a vista; (iii) numerdrio em transito; e (iv) Ativos
Financeiros;

Resolucao CVM n° 30: a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequacgdo dos produtos,
servicos e operacodes ao perfil do cliente;

Resolugdo CVM n® 175: a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao
de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagcdo de
servigos para os fundos;

Resolugcdo CVM n° 160: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispOe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria
de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados;

Situacdo Especial: Conforme definida na definicdo de Ativos Situagdes Especiais;

Taxa de Administracdo: a remuneragao devida a Administradora e aos prestadores
dos servigos por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos
termos de cada Anexo Descritivo;
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109. Termo de Adesdo: Termo de adesado e ciéncia de risco, a ser firmado pelos Cotistas,
por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua adesdo aos termos deste
Regulamento, bem como prestardo as demais declaragdes pertinentes, nos termos
da regulamentacdo aplicavel; e

110. Veiculo Offshore 1IV: (1) veiculo que investird no Brasil nos termos da
regulamentagao do CMN, cujos investidores serdo: (i) nao-residentes no Brasil;
e/ou (ii) pessoas, sociedades ou veiculos de investimentos, com sede ou domicilio
no Brasil ou no exterior, direta ou indiretamente controladores, controlados ou sob
controle comum da Gestora, ou sob sua gestdo, direta ou indireta, bem como seus
socios, conselheiros, diretores e colaboradores; e/ou (2) quaisquer veiculos de
investimento controlados por “1”, no Brasil e/ou no exterior, inclusive fundos de
investimento (cada um deste item (2), um “Consolidador Offshore”).

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos
Apéndices, os termos e expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural,
ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas definicdes indicadas no
decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecles, anexos, partes
e paragrafos servem somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua
interpretacdo; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras
semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos,
ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da frase "mas ndo limitado
a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma restricdo a generalidade de
qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as definicbes constantes
deste CAPITULO I aplicar-se-do no singular, assim como no plural, o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagdes, bem como
as suas respectivas complementacdes, salvo disposicao especifica em contrario; (e)
qualquer referéncia a leis ou disposigdes legais deve incluir toda legislagdo complementar
promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrario, as
referéncias a clausulas, itens, partes, secGes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens,
partes, secOes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os
seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Apéndices, serdo contados na forma
prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e
incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 3° O Fundo emitird a Classe de Cotas, cujas caracteristicas constardo no Anexo
Descritivo A deste Regulamento:

Paragrafo Primeiro A eventual criacdo de novas Classes, Subclasses e séries de
Subclasses sera aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas de Classe fechada
antes de encerrada a distribuicdo anterior de cotas da mesma Classe ou Subclasse.
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Paragrafo Segundo Ndo serad permitida a constituicdo de novas classes de cotas
que alterem o tratamento tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.

Paragrafo Terceiro E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de

parcela do patriménio de uma Classe de Cotas a qualquer Subclasse.
CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas,
por meio da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Ativos
Creditorios Elegiveis, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e nos
Anexos Descritivos. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Ativos
Financeiros.

Paragrafo Primeiro N3o hé qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestao
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do
Consultor Especializado acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos nas Classes de
Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 5° As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela MAF
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,
com sede na Rua Alves Guimardes, n.° 1212, CEP 05410-002, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, RJ, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 36.864.992/0001 -
42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios de terceiros, por meio do Ato Declaratério CVM n.° 18.667, expedido
em 19 de abril de 2021, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo Primeiro A Administradora, observadas as limitacbes legais e as
previstas na regulamentacgdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuacdao. A
Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes
para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas no exercicio de suas atribuicées, devendo praticar todos os seus atos com a
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estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento e dos Anexos Descritivos; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacgdo e de preservacgao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora, no exercicio de suas
fungdes de administragdo do Fundo:

1. contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
0s seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituragdo das cotas; e

c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdao CVM 175,

d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora nao pode ser parte
relacionada ao gestor ou da consultoria especializada;

e) custddia, alcancando os servigos previstos na Secao IV do Capitulo VIII do Anexo
Normativo II, da Resolugcao CVM 175;

f) custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

g) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletronico; e

h) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios.

II. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacgdes e ao patriménio
do Fundo.

III. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

V. pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;
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manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

monitorar os Eventos de Avaliacao;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes;

encaminhar o demonstrativo de composicdao e diversificagdo das aplicagbes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe, conforme
aplicavel;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacbes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
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toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVIII. possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
que |he permitam verificar o cumprimento a obrigagdo de validar os Direitos
Creditérios em relagdo as Condigdes de Cessdo;

XIX. diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagao relativa aos direitos
creditérios;

XX. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

XXI. obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informacBes constantes do SCR;

XXII. no que se refere as Classes que adquiram os precatorios federais previstos no inciso
ITI do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM n° 175, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender
da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo; e

XXIII. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulagcdao da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o
servico de escrituracdo de cotas pode prestar o referido servico para os fundos que
administra.

Paragrafo Segundo O administrador pode contratar outros servicos em beneficio
da classe de cotas, que ndo estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse
caso:

I - a contratagdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdao no regulamento ou
aprovacao em assembleia; e

IT - caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndao se encontre dentro da esfera de atuacao da
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Autarquia, o administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao fundo.

Artigo 7° Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, a
Administradora podera deixar de cumprir com as obrigagdes previstas no Inciso I, do Artigo
27, do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175.

Artigo 8° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatérios, podendo o Custodiante ou terceiro ser
contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatérios do Crédito possuam regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatorios do Crédito.

Paragrafo Segundo A contratacao e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracéo
do contrato de depdsito firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
ndo podera ser o Originador dos Direitos Creditdrios ou o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contadbeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsao dos §§ 3° e 49 do artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
no 175.

Artigo 9° As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Jive
Investments Gestdo de Recursos e Consultoria S.A., sociedade com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.% 1.485, 18 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacao de servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.°
20.362, expedido em 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade Controlada,
direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-la. A Gestora tem poderes
para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de
investimentos do Fundo prevista no Anexo Descritivo A, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade
da Gestora o seguinte:

I. contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:
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II.

I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

a) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos;

g) consultoria especializada; e

h) agente de cobranca.

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdao em prestador
de servico por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da classe de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposicdes constantes do regulamento;
cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer a
politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em consideragdo as
Classes e Subclasses de Cotas; (ii) estimar a inadimpléncia dos Direitos Creditorios;
(iii) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios; (iv) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios; (v)
estabelecer as hipoteses de liquidacdo antecipada de cada Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da analise
e selecdo de Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o
qgue inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
politica de investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificacao, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e
b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios a politica
de investimento de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;
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XI. na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios
ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

XII. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditorios;

XIII. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas
e a evolugdo do valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar: (i) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso
aplicdvel em relacdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para
que sejam adotados os procedimentos de cobranga, e os fluxos de conciliacdo; e
(i) a taxa de retorno dos Direitos Creditdérios, considerando, no minimo
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

XIV. no @mbito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade
no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesdo e no material de divulgagdo do Fundo;

XV.  monitorar os Eventos de Avaliagdo;

XVI. receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Crédito
gue evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios;

XVIL. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro
sejam tratadas tempestivamente; e

XVIII. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de
qgue tratam as alineas “a” e “b” do inciso I acima, observada a regulamentacdo aplicavel
as referidas atividades.

Paragrafo Segundo Os servicos de que tratam as alineas “c” a “f” do inciso I acima
somente sdo de contratacdo obrigatéria pelo gestor caso assim disposto no regulamento
ou deliberado pela assembleia de cotistas da classe de cotas.

Paragrafo Terceiro Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribuicGes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacao de cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.
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Paragrafo Quarto A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da
classe de cotas, que ndo estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

I - a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo previsdo no
regulamento ou aprovagdo em assembleia; e

IT - caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da
Autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

Paragrafo Quinto Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos
de prestadores de servigo para a fungdo, a contratacdo da consultoria especializada pode
englobar sua atuacdo como agente de cobranca.

Paragrafo Sexto O cedente dos direitos creditérios pode ser contratado pelo
gestor, em nome do fundo, exclusivamente como agente de cobranca dos créditos vencidos
e ndo pagos.

Paragrafo Sétimo A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condigcGes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus prdprios negdcios, atuando com
lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando
praticas que possam ferir a relacdo fiducidria e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo
praticar todos seus atos com a estrita observéancia: (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii) das
deliberagOes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservagdo dos direitos dos
Cotistas.

Paragrafo Oitavo Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora sera remunerada de acordo com o previsto no Artigo 18° deste
Regulamento.

Artigo 10° A Gestora contara com o auxilio do Consultor Especializado na andlise e
selecdo dos Ativos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundos. Ainda, nos termos
do Contrato de Consultoria (Servicing Agreement), cabera ao Consultor Especializado as
atividades de:

1. cobrancga extrajudicial e a coordenagdo de prestadores de servigo para a cobrancga
judicial dos Ativos Creditérios Elegiveis integrantes da Carteira do Fundo; e
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II. consultoria para manutencdo e venda dos Ativos Creditorios Elegiveis e dos Ativos
Recuperados integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro Consultor Especializado sera o Unico responsavel pela adogéo,
em nome e por conta do Fundos de todos os procedimentos de cobranca e liquidagdo dos
Ativos Creditorios Elegiveis e dos Ativos, devendo observar todos os termos e condigdes
do Contrato de Consultoria (Servicing Agreement), do Rights Agreeement, do Subscription
Agreement e da regulamentacdao em vigor.

Artigo 11° E vedado & Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:

1. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;

III. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
das Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugao CVM n° 175; e

VII. a aplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de
liquidez no exterior.

Artigo 12° E vedado a Administradora, a Gestora, ao Consultor Especializado e ao
Consultor Especializado e a qualquer prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depodsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe ou seja
Conta-Vinculada.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de
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servico do Fundo ou em razdo de relagdo comercial, profissional ou de confianga com
prestadores de servigo do Fundo.

Paragrafo Terceiro E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles
relacionadas. Referida vedacdo ndo serd aplicavel, desde que: (i) a Gestora, a entidade
registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre
si, exceto se a respectiva Classe seja destinada exclusivamente a investidores
profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
ao Originador ou Cedente.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuagdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios. Referida vedacdo serd inaplicavel no
ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

Artigo 14° A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro O Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a
Administradora e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisOes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde estas decorram
das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas aos Fundos Investidos, ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta
intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

Paragrafo Segundo A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos demais prestadores de servicos terd como parametros as obrigacGes previstas (a)
na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b)
neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, se houver.

Paragrafo Terceiro Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos
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e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros,
antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada acima.

Paragrafo Quarto A responsabilidade civil da Administradora em relagao ao
dever de reparagdo ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada
a remuneracado recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO

Artigo 15° A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, no curso de Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, somente poderd ser aprovada mediante
deluberagdo dos Cotistas.

Artigo 16° A Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante: (i)
publicacdo de aviso no Periddico; ou (ii) envio de carta com aviso de recebimento
enderecada ao Cotista ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180 (cento e
oitenta) dias, observado que, em qualquer das hipéteses, deve ser convocada, no mesmo
ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de 10 (dez) dias ou outro prazo, conforme
determinado pela regulamentacao aplicavel editada pela CVM, contado da data em que o
Cotista seja comunicado acerca da decisao da Administradora nos termos deste Artigo. Na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora ndo podera renunciar
as suas funcoes até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelo Cotista.

Paragrafo Primeiro Caso o Cotista ndo indique instituicao substituta no prazo de
180 (cento e oitenta) dias indicado no Artigo 16° deste Regulamento, a Administradora
convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara
o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo, a Administradora procedera automaticamente a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no Artigo 16° deste Regulamento, a
Administradora podera renunciar as suas funcées, independentemente de qualquer outro
procedimento adicional, caso o Cotista ndo aprove a emissdo e integralizacdo da Série
Especifica, quando tal emissdo for necessaria nos termos do Artigo 20.1 deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de substituicdo ou rendncia da Administradora e
consequente nomeacgdo de nova instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo IX,
a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administragdo do Fundo até
gue nova instituicdo, devidamente autorizada a prestar os servigos de administragao de
recursos de terceiros conforme a regulamentacdo aplicavel, venha a |lhe substituir. Tal
substituicdo devera ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da data da
Assembleia Geral que aprovar a substituicao da Administradora ou em prazo inferior, caso
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assim seja deliberado pelo Cotista no curso da Assembleia Geral convocada nos termos do
Artigo 16° deste Regulamento.

Paragrafo Quarto De modo que a instituigio que venha a substituir a
Administradora cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes da
Administradora, nos termos deste Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado
da realizagao da Assembleia Geral, realizada nos termos do Artigo 16° deste Regulamento,
ou outro prazo aprovado pelo Cotista, a Administradora devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e
sobre sua administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados, desenvolvidos ou
acessados pela Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, em
decorréncia do desenvolvimento das atividades de administracdo do Fundo,
independentemente do meio em que as informagbes estejam armazenadas ou disponiveis.
A entrega dos documentos e informagdes aqui mencionados devera ocorrer de acordo com
o procedimento previsto e aprovado pelo Cotista na referida Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos
deste Capitulo IV do Regulamento ndo substitua a Administradora dentro do prazo
estabelecido no Paragrafo Quarto acima Regulamento, tal hipétese também sera
considerada um Evento de Avaliagao para os fins deste Regulamento.

Artigo 17° Em caso de substituicdo ou rendncia da Gestora e/ou do Consultor
Especializado, devem ser igualmente observados os procedimentos descritos Paragrafo
Terceiro do Artigo 16° deste Regulamento, bem como os termos e condicdes estabelecidos
no Acordo Operacional e/ou no Contrato de Consultoria (Servicing Agreement).

Paragrafo Primeiro A Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora e do Consultor Especializado, conforme for
notificada por estes, nos seguintes casos:

(i) Caso seja comprovado: (a) que a Gestora ou o Consultor Especializado atuaram com
dolo ou cometeram fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia ou decisdo do Colegiado da
CVM, conforme aplicavel; (b) que a Gestora foi descredenciado pela CVM para o
exercicio de suas atividades de prestacdo de servigos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios; (c) que a Gestora ou o Consultor Especializado
tiveram cassada sua autorizagdo para execucdao dos servicos contratados pelo
Contrato de Gestdo (Management Agreement) ou pelo Contrato de Consultoria
(Servicing Agreement), conforme o caso; e/ou (d) que a Gestora ou o Consultor
Especializado tiveram sua faléncia, intervengdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida;
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(i) Caso sobrevenha decisdo (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenga/execugdo e cujos efeitos ndo estejam suspensos em
virtude de interposicdo do recurso cabivel inclusive em esfera administrativa ou
judicial em face da Gestora, do Consultor Especializado ou de seus socios que afete
a capacidade da Gestora ou do Consultor Especializado de exercer suas funcdes aqui
descritas; ou (b) criminal condenatéria em face da Gestora, do Consultor
Especializado ou de seus sécios; e

(iii) Caso a Gestora ou o Consultor Especializado descumpra com quaisquer de suas
obrigagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo (Management
Agreement), no Contrato de Consultoria (Servicing Agreement), no Subscription
Agrement ou no Rights Agreement, conforme o caso, e tal descumprimento nao seja
sanado no prazo especifico determinado em cada documento ou, caso ndo haja prazo
especifico ja acordado, no prazo de 30 (trinta) dias apds a Gestora e o Consultor
Especializado terem sido notificados a respeito do descumprimento.

Paragrafo Segundo Se ainda estiver vigente o Periodo de Investimento, a Gestora
ficara impedido de realizar, em nome do Fundo, quaisquer novos investimentos que ja ndo
tenham sido previamente celebrados pelo Fundo, representado pela Gestora, e aprovados
pela Administradora nos termos do Contrato de Gestao (Management Agreement), assim
que for identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos do
Paragrafo Primeiro acima, até que a Assembleia Geral delibere sobre a sua substituicdo,
sob pena de rescisao imediata do Contrato de Gestdao (Management Agreement).

Paragrafo Terceiro Caso a Assembleia Geral decida pela substituicdo da Gestora e do
Consultor Especializado, estes permanecerdo em seus respectivos cargos por até 60
(sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela
substituicao.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 182 A Administradora serad responsavel pela prestacdo direta dos servicos de
administragdo fiduciaria do Fundo e pela prestagdo direta dos servigos ou pela contratacdo
em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituracao das Cotas, auditoria independente
e o registro de direitos creditérios em Entidade Registradora, guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditérios e a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos
Direitos Creditdrios da carteira do Fundo. Pela prestacdo de tais servigos, serd devida uma
Taxa de Administragdo anual descrita no Anexo Descritivo A.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servigos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou
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aprovagdo em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 19° A Gestora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicao
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificagdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada,
cogestdo da carteira e cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovacdo
em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Artigo 20° Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no Anexo Descritivo A.

Artigo 21° Eventual previsao de remuneragao aos distribuidores contratados pelo Fundo
no ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista Anexo Descritivo A,
observadas as condigdes para novas emissdes de Cotas.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 22° As atividades de custddia e escrituragdo previstas na Resolucdo CVM n© 175
e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo], serdo
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a custddia dos Direitos Creditérios, na hipotese de impossibilidade de
registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos Ativos
Financeiros e eventuais outros valores mobilidrios adquiridos ou recebidos pelo
Fundo;

Il realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatorios do
Crédito;
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IIl. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando
os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o
caso, em Conta-Vinculada; e

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.
Paragrafo Terceiro Pelos servigos descritos neste Capitulo, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituragao
das Cotas, sera remunerado de acordo com o previsto no Artigo 18° deste Regulamento.
Paragrafo Quarto Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos
Creditérios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.
CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 23° Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme

aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:

1. apds o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstracoes financeiras do Fundo;

II. alterar este Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo
21;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

Iv. deliberar sobre a elevacdao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento da Taxa de Administragao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisao ou liquidacdo do Fundo;
VI. o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo do Fundo como um todo;

VII. o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo como um todo; e

VIII. o plano de liquidagdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora.
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Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo:

1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdao aplicavel e de
convénio com a CVM;

1I. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; ou

III. em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo e/ou de taxa devida a
prestador de servicos do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracGes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas do Fundo ou da Classe Unica, conforme
aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteragao referida no inciso III do Paragrafo Primeiro acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em assembleia ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracGes de
Regulamento referentes a incorporagdo, cisdo, fusdao ou transformacdo, sdo eficazes
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do § 2° do artigo 119 da Instrugao CVM n° 175.

Paragrafo Quarto As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

Artigo 24° A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a todos
os Cotistas e disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, caso uma distribuicdao de
Cotas esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a)
informar dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, (b) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a
pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e
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(d) conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizagdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacao
dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo que a
presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo.

Paragrafo Terceiro A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera a
Administradora, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do
dia.

Artigo 25° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocagao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdao de Cotistas.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Artigo 26° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pela unanimidade dos Cotistas,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da
Classe e do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagcao da Assembleia
Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
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menos de 1 (um) ano, com poderes especificos de representagdo do Cotista em Assembleia
Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Paragrafo Segundo N3o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

1. os prestadores de servigo do Fundo;

II1. os sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico do Fundo;

III. partes relacionadas dos prestadores de servigos do Fundo ou de seus respectivos

socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes
relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

1v. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento
para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Terceiro N3o se aplicard a vedacgdo prevista no Paragrafo Segundo
acima quando os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos I a V do Paragrafo Segundo acima, houver aquiescéncia da
maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode
ser manifestada na propria Assembleia Geral os Cotistas ou constar de permisséo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a
investidores profissionais..

Artigo 27° As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas e
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta
sera de no minimo 17 (dezessete) dias contados da data de postagem, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

Artigo 28° O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos,
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serdo validas e eficazes perante a respectiva Classe e subclasse e obrigardo a todos os
Cotistas de tal Classe e subclasse, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou do voto proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das deliberacdes adotadas em Assembleias Gerais de Cotistas
serdo lavradas as respectivas atas no Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais,
ainda que em forma de sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto
proferidas nos termos do Artigo 279 acima, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio; e das deliberagées adotadas por
meio de consulta formal serd lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as
deliberagOes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Terceiro O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagdo.

Paragrafo Quarto Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacdo prevista no Paragrafo Terceiro acima pode ser efetuada no
extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 29° Independentemente do disposto nos Artigos anteriores, as matérias a seguir
serdo precedidas de uma Consulta Prévia, conforme orientacdo prévia da Gestora a
Administradora:

(i) a possibilidade de aquisicdo, pelo Fundo, e orientacdo da Gestora, de Ativos de
titularidade dos Fundos Existentes;

(ii) quaisquer matérias que: (a) alterem o regulamento deste Fundo com relagdo a:
(1) a politica de investimento, (2) o aumento das taxas de administracdo, (3) as
obrigagdes da Administradora e da Gestora, (4) a substituicdo da Gestora, (5) os
quoruns de deliberagdo estabelecidos e o procedimento de Consulta Prévia; (6)
prestacdo das garantias de que trata o inciso V do artigo 125 da Instrugdo CVM
555; e/ou (b) impliguem tratamento diferenciado entre os Investidores, além
daquilo que ja for originalmente previsto nos respectivos regulamentos e
compromissos de investimento.

Paragrafo Primeiro As Consultas Prévias serdo encaminhadas pela Administradora
aos Investidores, independentemente de quem tenha convocado a respectiva Assembleia
Geral, na mesma data da convocacdao da Assembleia Geral, mediante 0 mesmo meio de
convocacado adotado para a convocacdo da Assembleia Geral, indicando a data, o horario,
o local da reunido, e as mesmas matérias da convocacdo da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo As Consultas Prévias serdo realizadas com, no minimo, 1 (um)
dia de antecedéncia em relagdo a cada Assembleia Geral, na data e no local expressamente
indicados no instrumento de convite.
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Paragrafo Terceiro Por ocasido da realizacgdo das Consultas Prévias, serdo
lavradas as respectivas atas contendo o resumo das deliberagdes tomadas, nos termos dos
regulamentos dos Investidores, que sera: (i) transmitido pela(s) administradora(s) dos
Investidores, a Gestora; e (ii) enviado a cada Investidor até, no maximo, 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo.

Paragrafo Quarto A Gestora, nos termos deste Regulamento, na qualidade de
gestor dos Investidores, compromete-se a votar nas Assembleias Gerais dos Fundos
Consolidador IV e dos Fundos Investidos Consolidador 1V, inclusive este Fundo, conforme
0 caso, em nome dos Investidores, em estrita conformidade com o que for estabelecido na
Consulta Prévia, sendo certo que, para todos os fins, independentemente do resultado final
de cada deliberagdo no ambito da Consulta Prévia, de acordo com os qudruns estabelecidos
pelo regulamento do respectivo Investidor, o voto a ser transmitido pelos Investidores a
Gestora serd unanime.

Paragrafo Quinto As Consultas Prévias se instalardo com a presenca de pelo
menos 1 (um) Investidor do FIM Consolidador Profissional IV, 1 (um) Investidor do FIC-
FIM Consolidador Qualificado IV e o Veiculo Offshore IV.

Paragrafo Sexto As deliberagBes das Consultas Prévias serdo tomadas em
observancia aos seguintes qudruns, sendo certo que o quérum considerard o montante
total subscrito para as Consultas Prévias que ocorram durante o Periodo de Investimento,
e 0 montante total integralizado para as Consultas Prévias que ocorram apds o Periodo de
Investimento:

Quoérum de deliberacdao em

Matéria L.
Consulta Prévia

(i) prestacdo das garantias de que trata | No minimo 2/3 (dois tercos) do
o inciso V do artigo 125 da Instrugdo | montante total subscrito e/ou
CVM 555; e integralizado pelos Investidores.

(ii) quaisquer outras deliberacées | No minimo, 25% (vinte e cinco por
tomadas no ambito das Consultas | cento) do montante total subscrito e/ou
Prévias. integralizado pelos Investidores.

Paragrafo Sétimo Qualquer deliberacao do Fundo, dos Fundos Consolidador 1V,
dos Fundos Investidos Consolidador IV e/ou do Veiculo Offshore IV que venha a aprovar a
alteracdo das regras e procedimentos de Consulta Prévia, necessitard, igualmente, de
deliberacdo favoravel por parte da assembleia geral dos demais referidos fundos para ser
implementada pela respectiva administradora.

Paragrafo Oitavo As decisOes aprovadas em Consulta Prévia vinculardo o voto
unanime dos Cotistas na Assembleia Geral, nos termos do Artigo 26° deste Regulamento.
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Paragrafo Nono O voto proferido na Assembleia Geral em contrariedade a
decisdo da Consulta Prévia sera invalido para todos os fins de direito.

Paragrafo Décimo Fica assegurado, aos Cotistas, inclusive, o direito de exigir

judicialmente, se for o caso, a suspensdo de efeitos ou a anulagdo de decisao de Assembleia
Geral que aceite a validade de voto proferido contra disposicao deste Regulamento.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 30° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, além da Taxa de
Administracdo previstas no Anexo Descritivo A:

1. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

1I. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatorios, formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou

na regulamentacdo pertinente;

III. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos

Cotistas;
V. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos do Fundo;
VI. despesas com a manutencdo e venda de ativos cuja propriedade decorra de

execugao de garantia ou de acordo com Devedor;

VII. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso;

VIII. gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

X. despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

40

Y Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:34 Num. 113659305 - Pég. 40
& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041821033445700000108147132
Numero do documento: 24041821033445700000108147132




PARTE GERAL DO REGULAMENTO

XI. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou a
liguidacdo da Classe ou do Fundo;

XII. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagcdes com ativos da carteira;

XIII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgGes da carteira de ativos
do Fundo;

XIV. no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria de
Cotas; e (ii) a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV. montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacdo
aplicavel;

XVI. despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

XVII. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM n® 175;

XVIII. contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito, caso aplicavel;

XIX. a Taxa de Administragao;
XX.  taxa de performance;
XXI. a taxa maxima de distribuicdo;

XXII. a taxa maxima de custddia;

XXIII. despesas com registro de direitos creditérios do Fundo; e

XXIV. despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou agente de cobranca.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicacao destas
com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdao
rateadas de forma proporcional com a participacdo de cada Classe no patrimonio liquido
do Fundo.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO
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Artigo 312 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, deverd afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e
condigdo financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta
hipdtese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdo
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii)
pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro Abaixo estao indicados os principais riscos a que estdo sujeitos
os investimentos do Fundo:

Riscos relativos aos Ativos Creditérios Elegiveis e ao Fundo:

Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigagdes previstas emissores,
devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento,
inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais
de cobranca implementadas pela Gestora. Alteracdes nas condicOes financeiras dos
emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Creditérios Elegiveis e/ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais condicdes, o insucesso das estratégias de cobranga,
assim como alteragdes nas condigcdes econdmicas, setoriais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez de tais ativos.

Risco de liquidez e flutuagdo de valor dos ativos: Os Ativos Creditérios Elegiveis
poderdo apresentar liquidez reduzida em relagdao aos demais ativos investidos pelo Fundo,
tendo em vista o mercado no qual sédo comercializados. Ainda, o valor de Ativos Creditorios
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Elegiveis poderd aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacGes de precos, cotacdes
de mercado e eventuais avaliacdes realizadas. Em caso de queda do valor destes ativos, o
Patrimonio Liquido pode ser afetado negativamente, impactando de forma adversa a
rentabilidade das Cotas.

Risco de execucao das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperagdo,
conforme o caso, dos Ativos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do Fundo poderdo
envolver a execucdo ou cobranga judicial dos titulos representativos de tais ativos.
Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na
estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdo da garantia entender
que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do
emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando tais
devedores se encontrarem em Situacdo Especial. Ainda, na hipdtese de faléncia do
garantidor, o Fundo, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido de excutir a
garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situagdo, o Fundo ficara impedido, total
ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienacao
do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condigdes desejados, que muitas vezes é o
mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicao do ativo.
Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacdo aos Cotistas,
nos valores e prazos estimados.

Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judicidrio brasileiro tem
proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdao de crédito por instituicdes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros por eles cobrados
estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro
da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas decisoes,
afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobrancga de
juros acima da taxa legal definida em expressamente qual a "taxa legal" a que se referem
a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por
cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos
devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranga de juros remuneratérios incidentes sobre
os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser
questionada com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sdo instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisGes judiciais recentes. Caso se
entenda que a cobranca dos Ativos Creditérios Elegiveis pelo Fundo, na qualidade de
adquirente, estd, de fato, sujeita as disposicdes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo
Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca dos Ativos Creditérios Elegiveis e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.
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Risco de decisdbes em assembleias de credores serem contrdarias aos interesses
do Fundo: E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja classificacdo, em um
cenario de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus
direitos, seja porque sua posicdo € minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou
porque a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a
eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo sera vinculado a decisdo dos credores que
sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em razdo de
decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacdo de
cronograma ou condigdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperagdo
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a
prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o
horizonte de recuperagao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total
ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento.

Tais situacoes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade,
bem como para os Cotistas.

Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Comprobatoérios: Nos termos
da legislacdo vigente, o Custodiante responsavel legal pela guarda da documentacdo
relativa aos Direitos Creditérios Elegiveis e aos Outros Ativos. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante podera contratar uma empresa especializada para realizar
a verificacdo do lastro e a guarda dos Documentos Comprobatérios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagcdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Ativos Creditérios
Elegiveis e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Ativos Creditorios Elegiveis
vencidos e ndao pagos.

Verificacdo de Lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis por Amostragem: A Gestora,
ou terceiro por ele contratado, realizara verificagdo periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatérios dos Ativos Creditérios Elegiveis cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa verificacdo é realizada apos a cessao dos Ativos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Ativos Creditérios Elegiveis cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdao obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos Creditdrios
Elegiveis. Adicionalmente, parte representativa ou a totalidade dos Documentos
Comprobatorios dos Ativos Creditdrios Elegiveis podera fazer parte de autos de processo
em virtude de cobranca judicial de tais Ativos Creditérios Elegiveis e, portanto, os referidos
Documentos Comprobatdrios dos Ativos Creditérios Elegiveis podem ndo estar disponiveis
ao Custodiante.
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Riscos Decorrentes da Iliquidez dos Ativos Recuperados. O Fundo pode vir a ser
proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos para
recuperacao dos Ativos Creditérios Elegiveis, de forma que ndo ha garantias de que a
Gestora ou o Consultor Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de
mercado. A Gestora, a Administradora, o Custodiante e o Consultor Especializado ndo
responderdo pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de
realizacdo ou pela realizagdo por valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

Riscos de Concentragdo: O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) da
totalidade do capital subscrito pelos Cotistas em Ativos Creditérios Elegiveis, o que
implicard em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em uma Unica ou em
poucas modalidades de ativos. Além disso, ndo é possivel assegurar que a rentabilidade
dos Ativos Creditorios Elegiveis serd aquela esperada pelo Fundo. Os fatos mencionados
acima poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar adversamente a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessdo dos Direitos
Creditdrios: os investimentos da Classe de Cotas e do Fundo em Direitos Creditdrios
estardo sujeitos a uma série de riscos inerentes a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo,
0s quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os resultados da
Classe de Cotas e do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar
a invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo, por decisdo judicial
e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas
antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo;

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas
pelo Cedente, se no momento da cessdao o Cedente estiver insolvente ou
se com ela passe ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a
execucao praticadas pelo Cedente;

(d) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessao
de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;
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(e) revogacdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencao
de prejudicar os credores do Cedente;

(f) auséncia da devida notificagdo da cessdo dos Direitos Creditorios aos
devedores, de acordo com o artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro, para
que a cessdo do crédito se torne, mediante o cumprimento de tal
requisito, plenamente eficaz em relacdo aos devedores. Embora o
Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessao, a notificar
os devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo se pode
assegurar que o Cedente cumprira, de forma satisfatéria, tal obrigacado;
e

(g) eventuais restrices de natureza legal ou regulatdéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdao dos Direitos
Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados para o Fundo.

Em determinadas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser
alcancados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do
Cedente e o patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de aquisicido de Direito Creditorio questionado judicialmente: os
investimentos da Classe de Cotas e do Fundo em Direitos Creditérios poderdo ser
realizados em Direitos Creditérios que possuam penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre estes, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo, estando sujeitos a uma série
de riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, inclusive a perda completa
do Direito Creditério, os quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente
os resultados da Classe de Cotas e do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos que
possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, por
decisdo judicial e/ou administrativa.

Risco de exposicdao a investimento em participagées societarias (equity): Com
relagdo as sociedades emissoras dos Ativos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Recuperados,
das quais o Fundo poderd passar a ser socio ou acionista, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a
alienagdo dos Ativos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Recuperados; e (v) valor esperado
na alienacdo dos Ativos Creditdrios Elegiveis e/ou Ativos Recuperados. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo. Os
pagamentos relacionados aos Ativos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Recuperados de
emissao de tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao,
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva sociedade e outros fatores.
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Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e
a separacao patrimonial dela derivada, podem ocorrer situacdes em que o Fundo seja
demandado, inclusive no ambito de demandas de natureza ambiental, trabalhista e
previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer obrigacbes da prdpria sociedade
investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei da
Liberdade Econbmica tenha: (i) reforcado tal separagdo patrimonial e imposto requisitos
adicionais para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo de
responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser
regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os investidores do Fundo,
se seu patrimonio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos para fazer
frente a tais demandas, ndao obstante a permissao para limitacao de responsabilidade dos
cotistas, acima mencionada.

Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avancgo dos processos: Os
Ativos Creditorios Elegiveis podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de
discussGes no ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso,
os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem
nao acompanhar o prazo do Fundo, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos
valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos Imobiliarios
Elegiveis: O Fundo pode adquirir Ativos Imobilidrios Elegiveis que contenham 0nus,
inclusive gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza. Tais 6nus
poderdo resultar em restricbes ao pleno exercicio, pelo Fundo, do seu direito de
propriedade sobre os respectivos Ativos Imobilidrios Elegiveis e gerar contingéncias
negativas, inclusive as de natureza pecunidria ou ndo-pecuniarias, para os préprios fundos,
ou de natureza criminal, para os prestadores de servicos do Fundo ou os sécios e
administradores de tais prestadores de servigos. Dessa forma, o Fundo pode ser
demandado a desembolsar recursos em razdo destas contingéncias, além de ndo haver
garantia de que o Fundo poderad exercer plenamente, a qualquer momento, todos os
direitos e garantias associados a propriedade dos referidos Ativos Imobilidrios Elegiveis.
Tais situacoes poderao ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade,
bem como para os Cotistas.

Risco de divergéncia e/ou alteracdao na interpretacdao do Judiciario quanto aos
fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em
Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato
e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido
decididas pelos Tribunais Superiores. Nao ha garantia de que os juizes e Tribunais
responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos
Creditérios Elegiveis sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores.
Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos,
acervo probatoério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas, mesmo
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guando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolongagdo dos processos em tempo
superior ao estimado pelo Gestor em razdo da necessidade de adocdo de medidas juridicas
para conformacgdo da decisdo proferida nos processos envolvendo os Ativos Creditérios
Elegiveis.

Risco de acdo resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da
acdo rescisoria, nos termos da legislacdo aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das
sentengas que tenham garantido a recuperagao de ativos, bem como a rescisao destas
decisGes, podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos a tais
ativos, afetando negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia de integrantes da Administragdo Publica: O Fundo podera
investir em instrumentos de captacdo garantidos por Precatérios e Pré-Precatdrios ou,
ainda, de qualquer outra forma, estar sujeito ao seus desempenhos, de forma que o
sucesso de tais investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da
Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados
a economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensao,
moratoria, parcelamento, prorrogacao de prazo ou imposicao de limites de pagamento,
bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e Pré-Precatorios,
hipétese na qual o Fundo tera restritas as medidas juridicas para a recuperagdo do Ativo
Alvo, afetando negativamente seus resultados do Fundo e/ou provocando perdas
patrimoniais.

Riscos relativos ao Mercado:

Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos bens
e direitos integrantes da Carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo,
o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas.

Risco de Mercado: Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo pode
incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variagdes adversas dos pregos dos
ativos, e que, eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo;
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Descontinuidades de pregos (price jump): os pregos dos ativos financeiros do Fundo podem
sofrer alteracdes substanciais e imprevistas em fungao de eventos isolados, podendo afetar
negativamente o Fundo; e

Essas variacGes adversas podem vir por motivos macroeconémicos (por exemplo, mudanca
de cenario politico e crises internacionais) ou motivos microecondmicos (por exemplo,
informacdes incorretas divulgadas por empresas).

Risco do Uso de Derivativos: O Fundo poderd realizar operagdes com derivativos,
exclusivamente nas hipoteses mencionadas no Artigo 5.1.8 deste Regulamento. Tais
estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em perdas patrimoniais para
os Cotistas.

Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco de crédito, definido
como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do principal e/ou
do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor do ativo
(capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem como a contraparte
(instituicdo financeira, governo, mercado organizado de bolsa ou balcao, etc.) de fazer
cumprir a operagao previamente realizada.

O adimplemento das obrigacGes previstas nos Ativos Creditdrios Elegiveis esta sujeito a
capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos
compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das
estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pelo Gestor. Alteragoes
nas condicdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos
Creditérios Elegiveis, e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condicoes, o
insucesso das estratégias de cobrancga, assim como alteracdes nas condigées econémicas,
setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez de tais ativos.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragBes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo acarretara perdas para a
Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de crédito relativo aos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo:
decorre da capacidade dos emissores ou cedentes dos demais ativos adquiridos ou
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recebidos pelo Fundo, ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cenario macroeconOmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condigles financeiras dos emissores e cedentes dos
referidos ativos ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores ou cedentes dos ativos
ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo,
acarretarad perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo pode ser afetado. A queda
nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo
pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nado se estenda por
periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagGes bruscas no patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo.

Risco relativo a flutuacdao dos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo:
o valor dos demais ativos que poderdo vir a integrar a carteira da Classe de Cotas e do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor destes ativos, o patrimonio liquido da Classe de Cotas
e do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos demais ativos integrantes da carteira
da Classe de Cotas e do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos demais ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo.

Risco decorrente da precificagdao dos ativos: os ativos integrantes da carteira da
Classe de Cotas e do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme regulamentacdao em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe de Cotas
e do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: cada Classe podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, mediante aprovacao da Assembleia Geral dos titulares de Cotas de tal
Classe em circulagdo. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por determinada Classe, ndo
sera assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas, salvo se disposto de
forma contraria no respectivo Anexo Descritivo e/ou Apéndice, de modo que podera haver
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diluigdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Classe que j& estejam em
circulagdo na ocasido.

Outros Riscos:

Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes.

Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancas nas condigdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Ativos Creditorios Elegiveis a
serem adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacdo dos créditos.

Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do
Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o
surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma
emergéncia de preocupacdo internacional. Para conter o avango destas e outras doencas
transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela Organizacdo Mundial de
Saulde, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em
niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de
pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da
atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de
notas, titulos e documentos e registro de imoveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econOmicas, inclusive fechamento de determinados
estabelecimentos privados e reparticbes publicas. Adicionalmente, os governos poderao
intervir ativamente em suas politicas econémicas, inclusive por meio de regulagdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econdmicos derivados do avanco das
referidas doengas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderao ter
efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil. Eventual
recrudescimento do numero de infecgdes e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive
falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i)
redugdo no nivel de atividade econémica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento do
déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos,
realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez
disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais,
arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em cenarios de
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propagacdo de doencas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como houve com o
Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos
direta ou indiretamente pelo Fundo, nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes
€ caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou precificagdo
e/ou de outras condicdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos
agentes econ6micos e reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas
no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser novamente adotados para esta e outras
doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as
condicGes originais de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego
e condigOes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em
particular no Brasil, € possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento,
inclusive a cobranga de encargos contratuais, em face do Fundo. Se esta alegacgao for
aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo
podera sofrer alteracdes no contelddo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas
a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparagdo com o prazo, o preco e as condicoes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto
significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos
Cotistas.

Finalmente, tais situacbes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contengao dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas doengas ainda
ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos
integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de infecgdes
e/ou de eventos com maior gravidade.

Politica de Administracao dos Riscos: O investimento no Fundo apresenta riscos para
o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
investidor.

Patrimonio Negativo do Fundo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta Classe, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
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deliberagao da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente a
Administradora, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual PatrimoOnio Liquido Negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisao judicial. Caso (a) referidas inovacoes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja
colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor superior ao valor das
Cotas por ele detidas.

Segregacao de Atividades: A Gestora e o Consultor Especializado mantém mecanismos
e sistemas de segregacgao das suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentacgdo
em vigor. Caso exista falhas no controle e monitoramento da segregacdao de suas
atividades com a Gestora e o Consultor Especializado, existe o risco do Fundo realizar
operacdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a Gestora, o Consultor
Especializado e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem inclusive acarretar perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

A propriedade das Cotas ndao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Ativos: Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
ndo individualizado.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens e
direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo e
alteragdo na politica monetaria.

Artigo 32° Na&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes,
a Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da
Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissdes
préprios a que cada um der causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este
Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 33° As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, do Consultor Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
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Artigo 34° As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes aos
prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem
como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 35° A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
em nas decisOes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o
resgate, alienagdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que

responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informar imediatamente

Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

[V 0N

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

1. alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou aos
Cotistas;

II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

III. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo ou Apéndice;

Iv. mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
V. alteragdo da Administradora ou da Gestora;
VI. fusdo, incorporacgdo, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VII. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas;

VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
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IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacgdo, se for o caso; (iii)
feita por meio de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem
como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagoes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma
deste Regulamento; tais comunicagGes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituices que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacgao,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar fato relevante.

Artigo 36° A Administradora sera responsavel por disponibilizar aos Cotistas das
Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato de conta com as
informacdes exigidas pela CVM, exceto caso referidos cotistas expressamente concordarem
em nao receber o documento.

Artigo 37° Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de
outras informacoOes exigidas pela legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informag0Oes prestadas ou qualquer material de divulgagdo
do Fundo ndao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 382 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

1. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponibilizado pela CVM;

1I. em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplicagdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do
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artigo 27 do Anexo II da Resolugao CVM n© 175, incluindo as informagdes contidas
no relatorio trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do Anexo II da
Resolugdo CVM n©° 175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral (a)
exemplar do Regulamento, consolidando as alteragGes efetuadas e, caso a alteracdo
tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado
somente 0 Anexo Descritivo da Classe impactada, para os Cotistas da mesma
Classe, e (b) lamina atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e
aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos
na legislagao vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no inciso III
do caput, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba
a informacdo no prazo estipulado.

CAPITULO XI - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 392 O Fundo e cada Classe terdo escrituracdo contabil prépria, destacada da
relativa a Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 40° As demonstragGes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituracdao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico As demonstragdes financeiras do Fundo que contam com diferentes
classes sdo compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstragdes financeiras consolidadas.

Artigo 41° O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, encerrando-se em
30 de novembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da
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Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstragdo da posicdo financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido e
demonstragdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagao em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstracoes
financeiras.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
Artigo 42° Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o
patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese na qual a
Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do

previsto na Resolugdo CVM n© 175:

I - imediatamente, em relacdo a Classe cujo patriménio liquido estd negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao;

b) nao realizar novas subscricOes;

c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

II - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram
no patrimoénio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de
resolucdo para o patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias
Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

Paragrafo Primeiro Caso apds a adocdo das medidas previstas no inciso I do caput
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de
Cotas, a adogao das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso II do caput:
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a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer dbice
guanto a sua realizagao;

b) ¢é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacgao do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, os
Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe,
hipdtese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nédo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘¢’ do Paragrafo Segundo
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimoénio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b)” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora
verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 43° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
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qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério
do patriménio liquido da Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade
do sistema financeiro.

Artigo 44° Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 45° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes da
Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Primeiro A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica: www.jiveasset.com.br/documentos/.

Paragrafo Segundo A Gestora, mesmo quando ndo exigido a participar de
determinada assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas
das assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participagdo e caso
considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, a Gestora
podera comparecer e exercer o direito de voto.

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 46° Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Intermediario Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente
Regulamento, incluindo sua interpretacdo, validade, cumprimento, exequibilidade,
inadimplemento e rescisdo, serdo dirimidas definitivamente por arbitragem, nos termos da
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Lei 9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de forma consensual e amigavel,
mediante negociacGes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior a 30
(trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a
existéncia da controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; em qualquer caso,
a presente regra ndo afastara o direito de quaisquer das Partes de tomar as medidas
cabiveis para promover a execugdo forcada de obrigacdes eventualmente inadimplidas nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A submissdo das Partes a fase de solucdo amigavel, prevista
no Artigo 450 deste Regulamento, ndo impede a imediata instauracao da Arbitragem, por
quaisquer das Partes.

Paragrafo Segundo A Arbitragem sera instituida, processada e conduzida de
acordo com o Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canadad - CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época
da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral respectivo. A administracdo, a
condugdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdao ao Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“*Camara”).

Paragrafo Terceiro A Arbitragem sera conduzida em portugués na cidade de Sao Paulo,
Sdo Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em localidade diversa
mediante acordo mutuo.

Paragrafo Quarto A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal Arbitral composto por
3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s), em conjunto, e a(s) parte(s)
demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 1 (um) coarbitro de acordo com os
prazos e condigdes previstas no Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro
serd indicado por consenso pelos 2 (dois) coarbitros indicados pelas Partes e exercera a
fungdo de Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro arbitro devera ter formagao juridica.
Na hipdtese de os coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo para a
designacdo do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo Regulamento de
Arbitragem, este sera indicado pelo Presidente da Camara.

Paragrafo Quinto A sentenga arbitral serd proferida na sede da Arbitragem e obrigara
as Partes e ndo estara sujeita a qualquer recurso de qualquer natureza para revisdo de
seu mérito. Durante o andamento da Arbitragem, as partes arcardo com suas proprias
despesas, custos e honorarios de seus advogados, representantes e assistentes técnicos.
A sentenca arbitral determinard o reembolso pela parte vencida, na proporgdo de sua
sucumbéncia, dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta
relativo ou desta decorrente, incluindo honorarios razoadveis dos advogados, peritos e
arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes decairem
parcialmente de suas pretensdes, o Tribunal Arbitral devera especificar na sentenca arbitral
a forma e a proporgdo de distribuicdo de tais 6nus e reembolso entre as Partes.

60

Y Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:34 Num. 113659305 - Pég. 60
n https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041821033445700000108147132
Numero do documento: 24041821033445700000108147132




PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Paragrafo Sexto As Partes acordam que, durante o curso do procedimento arbitral,
deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas obrigacdes estabelecidas neste
Regulamento, salvo determinagdo expressa do Tribunal Arbitral em sentido contrario.

Paragrafo Sétimo Observado o disposto nos Paragrafos Primeiro a Sexto deste Artigo e
sem qualquer rendncia a escolha da Arbitragem como forma de resolugao de controvérsias
decorrentes do presente Regulamento, as Partes elegem a comarca de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, exclusivamente para: (i) a obtencdo de medidas liminares ou cautelares,
previamente a instauracdao do procedimento arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-A da
Lei 9.307/96; (ii) a execugdo de medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas
pelo Tribunal Arbitral, nos termos do artigo 22-C da Lei 9.307/96; (iii) a execugao forcada
das obrigagOes previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil ("CPC”); e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente
admitidos na Lei n.° 9.307/96. A execugdo da sentenca arbitral podera ser requerida, a
escolha do interessado: (i) na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer
das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento
de qualquer medida judicial aqui referida ndo sera considerado uma renuncia aos direitos
previstos nesta cldusula arbitral ou a arbitragem como o Unico método de solugdo de
controvérsias entre as Partes.

Paragrafo Oitavo Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as Leis brasileiras. Ao
procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposicdes desta clausula, do Regulamento de
Arbitragem e da legislacao brasileira.

Paragrafo Nono As Partes concordam expressamente com o conteldo e com a
instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por quaisquer das Partes vinculadas
a este Regulamento, nos termos do artigo 4°, paragrafo segundo, da Lei n.® 9.307/96.

Paragrafo Décimo Nos termos do Artigo 14 do Regulamento de Arbitragem, o
procedimento arbitral é sigiloso entre as partes que integrarem o procedimento arbitral. A
Arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem
limitacdo, as alegacdes das partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e
quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o procedimento e
aos seus respectivos advogados, exceto se a divulgagao for exigida para cumprimento das
obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora, bem como determinada
em eventuais medidas judiciais. Para o cumprimento da sentenga arbitral ou para o
ajuizamento de quaisquer demandas judiciais relacionadas com a Arbitragem, as Partes se
comprometem a solicitar segredo de justica, nos termos do artigo 189, IV, do CPC. Nos
procedimentos arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas, a(s)
parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento arbitral
devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo, inclusive
perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que ndo vierem a integrar
qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A vinculagcdo de qualquer das Partes
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a este Regulamento ndo implica qualquer direito a obtencdo de informacdes sobre
eventuais procedimentos arbitrais aos quais as Partes ndo sejam parte requerente ou parte
requerida. O descumprimento de qualquer das obrigagdes aqui previstas, incluindo
resisténcia quanto a instauragdo da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo,
sujeitardo a parte infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral.

Paragrafo Décimo primeiro As disposicGes constantes nesta clausula de resolugdo
de conflitos: (i) sdo consideradas independentes e autdbnomas em relagdo ao Regulamento;
e (ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apods
a liquidagdo ou extingdo do Fundo, o decurso do prazo de duragao das Cotas e/ou a
segregacao patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no todo ou em parte,
venha a ser considerado nulo ou anulado.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO JGB II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 1° Este Anexo Descritivo da Classe Unica do JGB II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
disciplina a emissdao da Classe Unica do Fundo, a qual se regera pelo disposto no
Regulamento, neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices a este Anexo
Descritivo A nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas
emitidas no termo deste Anexo Descritivo A é limitada ao valor por eles efetivamente
subscrito, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica é uma classe de cotas fechada, com prazo de
duracdo indeterminado, sendo que as Cotas ora emitidas poderao ser divididas em séries.

Paragrafo Segundo A Classe Unica destina-se exclusivamente aos Cotistas que
sejam Investidores Profissionais.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS,
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocarad seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Ativos Creditdrios Elegiveis e, secundariamente, na
aquisicdo de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditorios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

Artigo 3° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe Unica devera ter alocado parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido na aquisigdo de Direitos Creditdrios.

Paragrafo Primeiro A parte do quanto descrito neste CAPITULO II e no CAPITULO
111 abaixo, a Classe Unica ndo tem critérios de composicdo e diversificagdo da carteira pré-
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definidos.

Paragrafo Segundo Os recursos destinados, direta ou indiretamente (sempre
considerados em conjunto), a cada aquisicdo de Ativos especifica, deverdo sempre
respeitar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade do Investimento
Consolidado.

Paragrafo Terceiro Embora o Fundo ndo conte com quaisquer limites de
concentracdo, em cada nova aquisicdo de Ativos, a Gestora devera se certificar de que o
Fundo observa a Politica de Investimento dos Fundos Consolidador IV e do Veiculo Offshore
IV no que se refere aos limites de concentragdo de carteira ali previstos, tendo em vista
que tais limites sao verificados a partir da posicao consolidada dos investimentos dos
Fundos Consolidador 1V, do Veiculo Offshore IV e dos fundos por estes investidos.

Artigo 4° O Fundo podera contratar quaisquer operacdes para a composicdo da sua
Carteira em que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para o Fundo, desde que sejam operagcdes com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Primeiro E vedado & Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao
Consultor Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

Artigo 5° Os Documentos Comprobatérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante,
ou por terceiro contratado, nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel.

Artigo 6° Poderdo eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo iméveis
(ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento,
bens mdéveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que nao os seus ativos alvo (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacao dos Ativos Creditérios Elegiveis, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos;
(ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacao ou
arrematacao de bem penhorado; ou (vi) transagao, nos termos do artigo 840 e seguintes
do Cédigo Civil.

Paragrafo Primeiro A Gestora envidara seus melhores esforgos para liquidar os
Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua natureza,
valor intrinseco e liquidez.

Paragrafo Segundo Considerando que o Fundo passara a ser proprietario dos
Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

recuperacdo do investimento nos Ativos, cabera a Gestora providenciar o registro da
propriedade dos Ativos Recuperados em nome do Fundo nas competentes Entidades
Registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administradora e proprietaria fiduciaria dos Ativos que
compdem o Patrimdnio Liquido, ficando averbado que os Ativos Recuperados: (i) ndo
integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacao de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv)
ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo
passiveis de execucdo por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados
que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualquer terceiro.

Paragrafo Terceiro Os Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que ndo
sejam Ativos Creditoérios Elegiveis), ainda que integrem a carteira do Fundo, ndo serdo,
sob qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de
forma que serdo de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos
de recuperagdo de que trata o caput deste Artigo deste Regulamento, ndo devendo,
inclusive, serem contabilizados para fins de enquadramento do Fundo.

Artigo 7° A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n&o estiver alocada em
Direitos Creditérios, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
Gestora (“Ativos Financeiros”):

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

c) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a”

W

a Cc.

Paragrafo Unico A Classe Unica somente podera aplicar em Ativos Financeiros
de emissao ou que tenham retencao de risco por parte da Administradora, Gestora,
Consultor Especializado ou de suas partes relacionadas, conforme definidos nas regras
contabeis, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez.

Artigo 8° Ambos os Fundos Consolidador IV buscardo manter em todos os Fundos
Investidos Consolidador IV e em ativos financeiros no exterior participacdes proporcionais,
no momento do respectivo investimento, ao que as suas respectivas cotas representam do
Investimento Consolidado, em qualquer caso respeitadas as regras de investimento
previstas nos regulamentos dos Fundos Consolidador IV e observado que:
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i. quando um Ativo Distressed, Ativo Oportunidades Especiais e/ou Ativo Novas
Oportunidades tiver de ser, por sua natureza, alocado em um Fundo Investido
Consolidador IV cujo publico-alvo seja, por regulacdo, apenas de Investidores
Profissionais, ou quando se tratar de um ativo financeiro no exterior, o FIC-FIM
Consolidador Qualificado IV somente podera realizar tal investimento em montante
que resulte, apds a aquisicdo, em uma participacdo do FIC-FIM Consolidador
Qualificado IV igual ou inferior ao limite de participagdo maximo para o FIC-FIM
Consolidador Qualificado IV em tal tipo de ativo, nos termos da regulamentacgao
aplicavel em vigor na data da alocacdo;

ii. sempre que a participacdo do FIC-FIM Consolidador Qualificado IV nos Fundos
Investidos Consolidador IV cujo publico-alvo seja, por regulacdo, apenas de
Investidores Profissionais, e/ou em ativos financeiros no exterior exceder ou, no
melhor julgamento da Gestora, estiver na iminéncia de exceder, o limite de
participacdo maximo admitido para o FIC-FIM Consolidador Qualificado IV em tal
tipo de investimento, nos termos da regulamentagao aplicdvel em vigor na data da
alocagdo, a Gestora podera determinar a cessdo das cotas de tais Fundos Investidos
Consolidador IV e/ou de tais ativos financeiros no exterior para o FIM Consolidador
Profissional IV e para o Veiculo Offshore IV, sempre na proporcao ao que as suas
respectivas cotas representam do Investimento Consolidado, pelo valor patrimonial
de tais cotas na data da cessao; e

iii. sempre que a participacdo do FIC-FIM Consolidador Qualificado IV nos Fundos
Investidos Consolidador IV cujo publico-alvo seja, por regulacdo, apenas de
Investidores Profissionais, e/ou em ativos financeiros no exterior for
proporcionalmente inferior ao que as cotas do FIM Consolidador Profissional IV
representam do Investimento Consolidado, a Gestora poderd determinar a
alienagdo de tais cotas e ativos, de titularidade do Fundo e do Veiculo Offshore 1V,
para o FIC-FIM Consolidador Qualificado IV, ou Fundos Investidos Consolidador 1V,
sempre na proporgao ao que as suas respectivas cotas representam do
Investimento Consolidado, pelo valor patrimonial de tais cotas e ativos na data da
cessdo, desde que, apds tal aquisicdo, a participacdo do FIC-FIM Consolidador
Qualificado IV em tais investimentos ndo exceda o limite de participagdo maximo
admitido para o FIC-FIM Consolidador Qualificado IV em tal tipo de ativo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel em vigor na data da alocacéo.

Paragrafo Primeiro Para os fins de assegurar o cumprimento do previsto pelos
incisos (i) a (ii) do Artigo 8° caput, a Gestora: (i) devera iniciar tais procedimentos sempre
que o investimento pelo FIC-FIM Consolidador Qualificado IV atingir, no minimo, 80%
(oitenta por cento) do limite de participagdo maximo para o FIC-FIM Consolidador
Qualificado IV em determinado tipo de ativo, nos termos da regulamentacgdo aplicavel em
vigor na data da alocagdo; e (ii) tera discricionariedade para determinar qual o limite de
participagdo maximo para o FIC-FIM Consolidador Qualificado IV, mesmo que inferior ao
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previsto na regulacdo aplicdvel ou aos 80% (oitenta por cento), acima referidos, inclusive
com o objetivo de evitar desenquadramentos passivos e outros eventos que, no melhor
julgamento da Gestora, possam causar a superacdo do limite maximo previsto na
regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 9° A Gestora envidard seus melhores esforcos para que a Classe Unica, e o
Fundo de maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que
possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de investimento de
longo prazo. Ndo ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente.

Artigo 10° A Classe Unica podera realizar operacbes em mercados de derivativos, a
critério da Gestora, exclusivamente: (i) para protecdo das posicoes detidas a vista, até o
limite destas, ou para reducao de exposicdao aos seus Ativos; e/ou (ii) como Instrumento
de Investimento que viabilize ao Fundo o investimento em Ativos Creditdrios Elegiveis,
vedadas estratégias de alavancagem.

Artigo 11° Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Paragrafo Unico A Classe Unica poderd realizar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios com a utilizagdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos
resultados do adimplemento dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe

Unica, desde que:

1. os novos Direitos Creditérios a serem adquiridos se enquadrem na politica de
investimento ora descrita; e

1I. Nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagao e/ou Eventos de Liquidacdo.

Artigo 12° Além das vedacgOes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a Classe

Unica:
III. aplicar em Ativos Financeiros de emissdao de pessoas fisicas;
1v. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados
no exterior;
V. realizar operagGes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir
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estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo;
VI. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

VII. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam
geridas por pessoas fisicas;

VIII. aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidacdo exclusivamente
financeira;

IX. aplicar em titulos e valores mobilidrios em que Estados, Distrito Federal ou
Municipios figurem como devedor;

X. realizar operagdes que exponham a Classe Unica a Ativos Financeiros de renda
variavel ou atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda
estrangeira, inclusive, manter posicdes liquidas vendidas nesses instrumentos;

XI. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se
decorrente de decisdo judicial;

XII.  emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse
Anexo Descritivo A; e

XIII. adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 13° Por conta do seu publico alvo, a Classe Unica podera: (i) realizar fiancga, aval,
aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome da Classe Unica, relativamente
a operacles relacionadas a sua carteira; e (ii) contrair empréstimos, por intermédio da
Gestora, em nome da Classe Unica para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo
estd limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe Unica ou para garantir a continuidade de
suas operacgoes.

Paragrafo Primeiro A Classe Unica ndo podera realizar operagdes em valor
superior ao Patriménio Liquido.

Artigo 14° E vedada ao Fundo a aplicagao em cotas de fundos que nele invistam.
Artigo 15° Ao aplicar em cotas de fundos de investimento, o Fundo pagara as taxas de
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administragdo e, eventualmente, de performance, de tais fundos.

Artigo 16° N3&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Capitulo II, os investimentos do Fundo,
por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagées de mercado e a riscos de
crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados,
aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro que impliquem em condigdes adversas
de liquidez ou de negociagcdo atipica nos mercados de atuacdo do Fundo, poderdo
apresentar perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a
ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima hipdtese, os Cotistas
serao chamados a aportar recursos adicionais para a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Primeiro Os servicos de administracdo fiduciaria e gestdo de carteira
sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo
que a Administradora e a Gestora ndo garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Como prestadores de servigos do
Fundo, a Administradora e a Gestora ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por
qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excegao das
hipéteses de comprovado dolo ou ma-fé da Gestora ou da Administradora.

Paragrafo Segundo A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e cada
prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus préoprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento e as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 17° O Fundo devera alocar os recursos integrantes de sua carteira em Ativos
Creditérios Elegiveis até o ultimo Dia Util do Periodo de Investimento, observado o previsto
no Paragrafo Primeiro abaixo. No Periodo de Investimento, o Fundo podera realocar todo
e qualquer recurso que receber em decorréncia da realizagdo de seus Ativos.

Paragrafo Primeiro Decorrido o Periodo de Investimento, o Fundo podera alocar
seus recursos em Outros Ativos para fins de liquidez.

Paragrafo Segundo Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos apds o
Periodo de Investimento para: (i) viabilizar a recuperacdo e/ou liquidez dos Ativos; e/ou
(ii) cumprir com obrigacdes que ja tenham sido previamente assumidas pelo Fundo,
representados pela Gestora, e aprovadas pela Administradora, nos termos do Contrato de
Gestao.

Paragrafo Terceiro Apos encerrado o Periodo de Investimento, o Fundo iniciara o seu
periodo de desinvestimento, de acordo com a estratégia desenvolvida para cada Ativo Alvo,
conforme o caso, que venha a ser estipulada pela Gestora, ao seu exclusivo critério,
podendo realizar tais desinvestimentos independentemente dos percentuais de alocagdo
de recursos estabelecidos neste Capitulo V, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e
sem a necessidade de prévia aprovacao dos Cotistas.
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Artigo 18° A Gestora efetuarad a verificacdo por amostragem do lastro, na forma do
Apenso II deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, Entidade Registradora, o Custodiante ou o Consultor Especializado para
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam deste assunto, devendo a Gestora fiscalizar a atuacao do agente contratado no
tocante a observéancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

Paragrafo Segundo Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, seja observada alguma
inconsisténcia relevante, o responsavel pela verificacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do seu conhecimento da referida Inconsisténcia Relevante, tomara as seguintes
providéncias: (i) notificard o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se
manifeste a respeito da Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para o
saneamento desta Inconsisténcia Relevante; e (ii) provisionara os Direitos Creditorios nos
quais foi encontrada a Inconsisténcia Relevante. Caso seja detectada, em qualquer
verificagdo, Inconsisténcia Relevante que afete Direitos Creditérios cujo valor seja igual ou
superior a 2% (dois por cento) do patrimdnio liquido do da Classe considerando a amostra
extrapolada a populagdo, serda caracterizado Evento de Avaliacdo, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi
encontrada a Inconsisténcia Relevante persistird (i) até que se realize a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliacdo; ou (ii) enquanto os
Direitos Creditérios com a Inconsisténcia Relevante ou cujos Documentos Comprobatoérios
do Crédito encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios
comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditérios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Quinto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Artigo 19° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que tenha cedido
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ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem como
pela validade das declaracGes e garantias expressadas em cumprimento as Condices de
Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, ndo
havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Consultor Especializado
(enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do
Custodiante previstas na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Administragdo de Recursos de Terceiros
e no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cesséo,
com base na minuta padrao previamente aprovada pela Gestora. Cada cessdo de Direitos
Creditérios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo mediante a assinatura de um termo
de cessdo, disciplinando os atos necessarios para a efetivacdo da cessdo, bem como para
notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Paragrafo Segundo A minuta padrdo do Contrato de Cessao podera ser alterada,
de tempos em tempos.

CAPITULO III - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRACAO

Artigo 20° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdao ser validados pela
Gestora, previamente a aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe Unica, sem prejuizo
da possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificacao de tais
Critérios de Elegibilidade, na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica.
Para fins do disposto na legislagdo e neste Regulamento, sdo considerados Critérios de
Elegibilidade:

i em cada aquisicao, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a aquisicao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos Situagdes Especiais, dos Outros Ativos
Distressed Creditérios, dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos Novas Oportunidades
ndo poderd ser superior ao valor em reais equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Patrimo6nio de Referéncia, conforme verificado pela Administradora e pela
Gestora (“Limite de Investimento”);

ii. em cada aquisicao, o Prego de Aquisicao desembolsado pelo Fundo para a aquisicao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos SituacbGes Especiais, ndo podera ser
superior ao valor em reais equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimonio de Referéncia, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora;

iii. em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para dos Outros
Ativos Distressed, ndo podera ser superior ao valor em reais equivalente a 35%
(trinta e cinco por cento) do Patriménio de Referéncia, conforme verificado pela
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Administradora e pela Gestora;

iv.  em cada aquisigao, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a aquisigao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos Creditérios Elegiveis, ndo podera ser
superior ao valor em reais equivalente a 20% (vinte por cento) do Patriménio de
Referéncia, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora;

V. em cada aquisicao, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a aquisicao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos Situagdes Especiais emitidos, devidos ou
cedidos com clausula de coobrigagdo por um Unico emissor ou devedor ou grupo de
emissores e devedores relacionados, ndo podera ser superior ao valor em reais
equivalente a 10% (dez por cento) do Patrimonio de Referéncia, conforme
verificado pela Administradora e pela Gestora;

vi. em cada aquisicao, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a aquisicao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos Imobiliarios e Ativos SituagGes Especiais
emitidos, devidos ou cedidos com clausula de coobrigacdo pela Unido Federal e/ou
por demais entes da Administracdo Federal, ndo podera ser superior ao valor em
reais equivalente a 40% (quarenta por cento) do Patrimdénio de Referéncia,
conforme verificado pela Administradora e pela Gestora; e

Vii. em cada aquisicao, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a aquisicao,
parcial ou integral, de cada um dos Ativos Imobilidrios e Ativos Situagbes Especiais
emitidos, devidos ou cedidos com clausula de coobrigagdo por um Unico emissor ou
devedor, ou grupo de emissores e devedores relacionados, que sejam 6rgdos e
entidades governamentais vinculados a administracdo direta ou indireta dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, ndo podera ser superior ao valor
em reais equivalente a 20% (vinte por cento) do Patrimonio de Referéncia,
conforme verificado pela Administradora e pela Gestora;

Viii. prévia aprovacao pela Administradora, condicionada exclusivamente a: (a)
possibilidade de controle operacional dos Ativos Situacdes Especiais, dos Outros
Ativos Distressed Creditorios, dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos Novas
Oportunidades na Carteira do Fundo; e (b) inexisténcia, na avaliacdo da
Administradora, de risco de imagem para a Administradora;

ix. recebimento, pela Administradora, de arquivo eletrénico com a relagdo dos Ativos
SituacbGes Especiais, dos Outros Ativos Distressed Creditérios, dos Ativos
Imobilidrios e dos Ativos Novas Oportunidades a serem adquiridos pelo Fundo;

X. a cessdo devera estar corretamente formalizada por instrumento de cessdo;

Xi. a Cedente dos Ativos ndo deverd ser um Terceiro ou um grupo de Terceiros,
conforme verificado pela Gestora; e
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Xii. nao poderdo estar vencidos ou inadimplentes no momento de sua aquisicao pelo
Fundo.
Paragrafo Primeiro Em cada Data de Aquisicdo, a Gestora devera informar a

Administradora e ao Custodiante o valor do Patrimonio de Referéncia

Paragrafo Segundo Os recursos disponiveis no caixa do Fundo também poderdo
ser aplicados em Ativos Financeiros, a critério da Gestora.

Paragrafo Terceiro Na hipdtese de o Direito Creditério deixar de atender a
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e
nem direito de regresso por parte do Cedente, a Classe Unica e seus Cotistas, contra a
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou
dolo, verificada por meio de sentenga judicial condenatéria transitada em julgado.

Paragrafo Quarto N3o haverd limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 21° N3o havera limitacdo quanto a aplicacdo de recursos da Classe Unica em
Ativos Elegiveis e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo Devedor.

CAPITULO IV - DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLIiTICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 220 A cessdo dos Ativos Creditérios Elegiveis serd formalizada por meio de
instrumento por escrito, assinado pela Gestora, na qualidade de representante do Fundo
para tal fim, a ser apresentado aos respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos,
as garantias e as prerrogativas do Fundo e de seu Cotista, em qualquer caso observados
os procedimentos previstos no Acordo Operacional.

Artigo 23° O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente podera liquidar as
operacdes de compra de Ativos Creditorios Elegiveis, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisicdo dos respectivos
Ativos Creditérios Elegiveis em moeda corrente nacional, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisicao dos respectivos
Ativos Creditérios Elegiveis em moeda corrente nacional, o Fundo atenda a Reserva de
Despesas deste Regulamento, conforme previamente informado pela Gestora.

Artigo 24° As cessdes de Ativos Creditdrios Elegiveis realizadas pelo Fundo para
qualquer Pessoa, inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente poderdao ser
realizadas em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagdo do Fundo.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 25° O Fundo poderd, a exclusivo critério da Gestora, contratar o Consultor
Especializado para atuar como empresa prestadora dos servigos de cobranga extrajudicial
dos Ativos Creditorios Elegiveis e supervisdo da cobranga judicial de tais Ativos Creditdrios
Elegiveis.

Paragrafo Primeiro Serdo definidos em contrato especifico, a ser celebrado entre o
Fundo e o Consultor Especializado, os termos e condigdes dos servicos prestados pelo
Consultor Especializado, inclusive suas responsabilidades especificas perante o Fundo e a
Administradora. A remuneragdo do Consultor Especializado pelos servigos prestados na
cobranca dos Ativos Creditorios Elegiveis serda baseada no efetivo custo operacional do
Consultor Especializado.

Paragrafo Segundo O processo regular de cobranga dos Ativos Creditorios
Elegiveis compreenderd, conforme o caso, a cobranca judicial e/ou a cobranca
extrajudicial, conforme aplicdvel ao respectivo Ativo Creditério Elegivel. Em virtude da
natureza dos Ativos Creditdrios Elegiveis, a Gestora e/ou o Consultor Especializado poderdo
adotar diferentes estratégias para a cobranca de cada Ativo Creditério Elegivel, inclusive
daqueles que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa forma, ndo é
possivel prever, de forma exaustiva, a descricdo detalhada do processo de cobranca dos
Ativos Creditérios Elegiveis, o qual poderd ser analisado, caso a caso, de acordo com a
situacdo processual e as especificidades de cada Ativo Creditério Elegivel. Cada Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar que estd ciente e concorda com o disposto nesta
Clausula, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagara
diretamente ao Consultor Especializado a remuneragdo prevista no Contrato de Cobranga,
de modo que a remuneracdo devida ao Consultor Especializado constituird encargo do
Fundo.

CAPITULO V - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 26° O patriménio liquido da Classe Unica correspondera ao somatério dos valores
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira,
apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisdes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe Unica vier a receber, a
qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias,
serdo incorporados ao seu patriménio liquido.

Artigo 27° Os Ativos Creditérios Elegiveis serdo registrados pelo seu respectivo Preco
de Aquisicao e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcacdo a
mercado baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecdo de despesas
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

diretas do respectivo direito creditério (custas processuais, advogados responsaveis pelos
acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediario na negociacdo
com devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecao da
curva de recuperacdo esperada de cada direito creditdrio, baseada na precificacdo inicial e
atualizada a cada més de acordo com a progressao dos esforgos de cobranca (processo
judicial, negociagdes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre
outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de
receitas e despesas, definida na precificagdo e compra do respectivo direito creditorio.

Paragrafo Primeiro Os fluxos de receitas, incluindo, mas nao limitando, os acordos
ja celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da
carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sdo projetados a cada més até o
ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor
presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser ajustada para refletir as
condicdes presentes do mercado de créditos inadimplidos, sendo o resultado marcado na
carteira do Fundo no Gltimo Dia Util do més corrente. A Administradora, em conjunto com
a Gestora, realiza uma revisao mensal de aprecamento da carteira do Fundo, na qual sdao
deliberadas e aprovadas as alteracGes de precificacdo dos Ativos Creditorios Elegiveis do
Fundo conforme previsto acima. As decisdes provenientes do comité da Gestora sdo
registradas em ata.

Artigo 28° Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a
mercado, nos termos da legislacdo em vigor e em observéancia aos procedimentos definidos
pela Administradora em seu Manual de Marcacdao a Mercado e previstos neste
Regulamento. A valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a
carteira do Fundo sera efetuada com base nas cotacdes obtidas nos mercados organizados
em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

Artigo 29° As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos
na Instrugao da CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, bem como
processos registrados no Manual de Marcacdao a Mercado da Administradora e demais
regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo
de aquisicao e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

Paragrafo Primeiro As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM n© 489. Para tanto, sera
constituida provisdo considerando a aplicagdo dos percentuais a seguir mencionados sobre
o valor dos Direitos Creditérios, considerando a faixa de atraso aplicavel:
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

) % do valor dos Direitos Creditorios a

Faixa de Atraso -
ser provisionado

Até 15 dias 0%
Entre 16 e 30 dias 2%
Entre 31 e 60 dias 4%
Entre 61 e 90 dias 17%
Acima de 90 dias 100%

Paragrafo Segundo Para Direitos Creditérios devidos pelo grupo de Devedor

pertencentes a um mesmo Grupo Econdémico, a perda determinada de acordo com o
Paragrafo anterior deverd ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desses
Devedores.

Paragrafo Terceiro Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos,
acrescidos de multa relativos aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma,
recuperados apo6s o provisionamento ou contabilizagdo de perdas acima referido, tais
Direitos Creditdrios serdo destinados exclusiva e integralmente a carteira da Classe Unica,
e o Custodiante devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

CAPITULO VI - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 30° Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidacao
da Classe Unica, sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe Unica, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte

ordem:

1. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica, nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

II. constituicdo ou enquadramento da Reserva para Despesas e de reserva de
pagamento relacionada a manutencdo, liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que
exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

III. amortizacdo das Cotas que: (a) durante o Periodo de Investimento, sera realizada
a critério da Gestora; e (b) apds o Periodo de Investimento, sera realizada
automaticamente, observada a manutencdo da Reserva para Despesas; ou em seu
resgate quando da retirada de circulagcao das Cotas; e

Iv. pagamento do Preco de Aquisicdo dos Ativos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Paragrafo Primeiro No curso ordindrio do Fundo e observadas a ordem de
aplicagdo de recursos definida no Artigo 15.1 deste Regulamento e a politica de
investimento constante do Capitulo IV deste Regulamento, o Custodiante devera segregar
na contabilidade do Fundo e manter a Reserva para Despesas.

CAPITULO VII - DA RESERVA DE DESPESAS

Artigo 31° A Gestora constituira, desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, uma
Reserva de Caixa no montante equivalente ao valor do somatoério das despesas e encargos
da Classe Unica descritas no Regulamento, estimados para serem incorridos em um
periodo de 6 (seis) meses a contar de cada Data de Verificagdo, mediante ordem
encaminhada a Administradora.

Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio da
Classe Unica e constituirdo uma provisdao para garantir o pagamento das despesas e
encargos da Classe Unica descritos no Regulamento.

Paragrafo Segundo A Reserva para Despesas serda constituida a partir das
seguintes disponibilidades do Fundo: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o
valor da Reserva de Caixa para que esta atinja o valor descrito no caput, utilizando os
recursos provenientes das liquidacGes dos Direitos Creditdrios da carteira da Classe Unica,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados de cada Data de Verificacdo. Em caso de excesso
da Reserva de Caixa, o montante que sobejar o valor descrito no caput podera ser liberado
e utilizado conforme a ordem de alocacdo de recursos definida no CAPITULO VI acima.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 32° Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento acerca da
convocacao, instalacdo, deliberacao e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe Unica poderd se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe Unica sempre
que necessario, sendo de sua competéncia privativa:

I. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe
Unica;
II. alterar este Anexo Descritivo A;

I1I. deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo da Classe Unica;

1v. deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo em caso de um Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo da Classe Unica;
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

V. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da Classe Unica;
VI. deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe Unica;

VII. deliberar sobre o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

VIII. deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe Unica, elaborado pela Gestora e
Administradora.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 32°,
deste Anexo Descritivo A serdao tomadas pela unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipdteses de
vedacdo ao direito a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo
78 da Instrucdao CVM n° 175.

Paragrafo Terceiro Os procedimentos aplicdveis a convocagdo, instalagdo,
deliberacao e funcionamento das Assembleias Especiais de Cotistas da Classe Unica sdo
aqueles dispostos na Parte Geral do Regulamento.

Artigo 27° Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o
patrimonio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da respectiva Classe Unica, a Administradora deverd adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n© 175/22.

CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA DE COTAS,
DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 28° As Cotas emitidas por este Anexo Descritivo A sdao da Classe Unica e
correspondem a fracoes ideais do patrimoénio do Fundo.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas da Classe Unica serdo nominativas e
escriturais, e serdo mantidas em contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depédsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servigo de escrituracao de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo
A, dos Apéndices e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do niimero
de Cotas da Classe Unica pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 29° As Cotas da Classe Unica serdo distribuidas por meio de colocagdo privada
ou de oferta publica submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo
CVM n° 160, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste
Anexo Descritivo A e na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 30° Observados os termos estabelecidos na Resolugdéfo CVM n° 175, a
Administradora podera emitir novas Cotas, desde que obedecidas as seguintes condigdes
para novas emissdes de Cotas, cumulativamente, e que também sejam observadas as
disposicdes dos paragrafos abaixo:

1. a Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica convocada especificamente para
tal finalidade tenha deliberado favoravelmente a emissdo, observados os quéruns
de deliberacdo e os direitos de voto definidos neste Anexo Descritivo A e nos
Apéndices;

1I. nao tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliacdao que
nao tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas da
Classe Unica ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva.

Paragrafo Primeiro Os termos e condicBes de cada oferta publica de Cotas serdo
detalhados nos seus respectivos Suplementos.

Paragrafo Segundo Para fins de emissdo e integralizacdo, o valor das Cotas sera
calculado de acordo com o disposto no Artigo 36° deste Anexo Descritivo A.

Paragrafo Terceiro A Administradora podera atuar como coordenador lider na
distribuicdo de novas Cotas que venham a ser emitidas nos termos do caput deste Artigo,
desde que aprovado na Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica que deliberar
sobre a emissdo das novas Cotas.

Artigo 31° A integralizagdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas
neste Anexo Descritivo A, o resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente,
por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por transferéncia eletronica
disponivel.

Artigo 32° As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, mediante
chamadas de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientacdo da
Gestora, conforme definido no boletim de subscricao, (i) por meio de sistema administrado
e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou
(iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado
pela Administradora.
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Paragrafo Primeiro A partir da subscricdo de cotas dos Fundos Consolidador IV em
montante minimo equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), a
Administradora passara a poder realizar Chamadas de Capital para que os Cotistas
integralizem suas Cotas, conforme instrugdes da Gestora, no prazo e nas condigbes
estabelecidos no Artigo 33° deste Regulamento.

Paragrafo Segundo O prazo para a realizacdo de Chamadas de Capital sera
equivalente ao Periodo de Investimento. Apds esse prazo, somente serdo admitidas
Chamadas de Capital para o pagamento de encargos do Fundo, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas.

Paragrafo Terceiro No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor:

1. assinarad o respectivo boletim de subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora, por meio do qual se comprometerd a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condicOes previstas neste Anexo Descritivo A e
no respectivo Apéndice e, se for o caso, assinard também um compromisso de
investimento;

II. assinara o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, declarando: (a) que teve acesso ao
inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo A, bem como do inteiro teor da
ldmina, se aplicavel, (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive aos
relativos a Classe Unica, conforme descritos no Regulamento, (c) estar ciente de
gue ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe Unica, (d) estar ciente de que a concessao do registro de
funcionamento do Fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacbes prestadas ou de adequagdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos, (e) se
for o caso, de que a integralizagdo de Cotas ocorrera por meio de chamadas de
capital, e (f) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem
resultar em perdas superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do
Cotista ndo esteja limitada ao valor por ele subscrito, a consequente possibilidade
de o Cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido
negativo;

III. realizara o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicara os seus enderegos de correspondéncia e de correio eletronico,
para o recebimento das comunicagfes que lhe sejam enviadas pela Administradora,
nos termos do Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderegos
atualizados junto a Administradora; e

V. assinara uma declaragdo de investidor profissional.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de
correio eletrénico, a Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento
do dever de prestar ao referido Cotista as informagOes previstas na regulamentagdo
vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o Ultimo enderego declarado.

Artigo 33° Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados
ao Fundo pelos Cotistas, em integralizacdo de Cotas, na medida em que tais valores sejam
necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Ativos, na forma
disciplinada neste Regulamento; ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo.

Paragrafo Primeiro Mediante instrucGes da Gestora, a Administradora enviara a
Notificacdo de Integralizacdo aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico,
especificando o montante a ser integralizado por cada Cotista (em porcentagem em relagdo
ao capital comprometido do respectivo Cotista), a data em que o aporte devera ser
realizado e quaisquer instrucdes adicionais para realizacao do aporte.

Paragrafo Segundo Ao receber as respectivas notificacdes de integralizacdao, os
Cotistas serdao obrigados a integralizar, pelo Prego de Integralizacao, parte ou a totalidade
das respectivas Cotas subscritas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento até o 2° (segundo) Dia Util subsequente a data da Notificacdo de
Integralizagao.

Paragrafo TerceiroOs prazos de que tratam os Artigos acima deverdo ser sempre
interpretados em favor do Fundo, de forma que poderd a Administradora, em carater
eventual, mediante orientacao da Gestora, conceder a todos os Cotistas, em igualdade de
condicdes, prazos superiores aos previstos no referido Artigo. Eventuais concessdes nesse
sentido terdo carater transitdrio e ndo configurardo, em hipdtese alguma, renlncia,
transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducdo ou ampliagdo de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos ao Fundo e/ou aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento dos respectivos Compromissos.

Paragrafo Quarto A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, do Termo
de Adesdo e do Boletim de Subscricdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as condigbes
previstas neste Regulamento, em especial as condicdes deste Artigo 33°, e na
regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo Quinto As aplicagdes no Fundo devem ser efetivadas em Dias Uteis.

Artigo 34° Caso qualquer Cotista venha a se tornar um Cotista Inadimplente em
decorréncia da inadimpléncia de qualquer de seus investidores diretos ou indiretos, devera
reverter, em favor do Fundo, quaisquer valores decorrentes de multas e juros moratérios
que sejam eventualmente arcados pelo respectivo investidor inadimplente, nos termos de
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

seu regulamento e dos regulamentos de seus investidores, conforme o caso, em qualquer
caso observado que os encargos moratdrios descritos no Paragrafo Primeiro abaixo,
aplicaveis aos Cotistas Inadimplentes, ndo poderdo ser superiores aos encargos arcados
pelo seu respectivo investidor inadimplente ao tempo do pagamento do débito inadimplido.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do previsto acima e de quaisquer outras medidas
judiciais que venham a ser tomadas nos termos do Paragrafo Quinto deste Artigo 349, sera
observado o seguinte procedimento:

(i) o Cotista Inadimplente estara sujeito ao pagamento do somatorio de:

(a) valor inadimplido atualizado pelo Benchmark, calculado pro rata
temporis desde a data do inadimplemento (qual seja: a data limite para
integralizacdo de suas Cotas subscritas, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento) até a data efetiva do pagamento do
valor inadimplido; e

(b) multa equivalente a 3% (trés por cento) e de juros de 1% (um por
cento) ao més, ambos sobre o valor inadimplido atualizado pelo
Benchmark; sendo certo que, caso o Cotista Inadimplente honre com a
Chamada de Capital em prazo posterior aquele estabelecido na
Notificacdo de Integralizacdo, sem a inclusdo dos valores mencionados
nas alineas (a) e (b) acima, o somatorio de tais valores continuara sendo
acruado até o seu efetivo pagamento pelo Cotista Inadimplente, bem
como este continuara sendo considerado como um Cotista Inadimplente
para os fins deste Regulamento; e

(ii) o montante indicado no inciso (i) acima serd apropriado diariamente até a data de
seu pagamento e revertido em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas ou outras
distribuicdes aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo,
os valores referentes a amortizagdo ou distribuicdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este Paragrafo
Segundo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo Terceiro As penalidades previstas no caput deste Artigo, ndo serdo impostas
ao Cotista Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forga de
limitagdes ou vedagbes impostas pela legislagdo ou regulamentagdo que lhe sejam
aplicaveis, bem como em decorréncia de falhas operacionais da Administradora e/ou do
Custodiante.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Paragrafo Quarto Caberd a Gestora envidar seus melhores esforgos para auxiliar a
Administradora na cobrancga dos Cotistas Inadimplentes.

Paragrafo Quinto Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora podera iniciar, ao
seu exclusivo critério, os procedimentos judiciais necessarios para a cobranga dos valores
devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das penalidades previstas no Artigo 8.2.1
deste Regulamento e dos custos decorrentes de tal cobranga, servindo o Compromisso de
Investimento como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso III do artigo 784 da
Lei n.© 13.105, de 16 de margo de 2015.

Paragrafo Sexto Na hipotese de a administradora do Cotista Inadimplente cancelar as
respectivas cotas de titularidade do investidor inadimplente, nos termos de seu
regulamento, devera a Administradora cancelar todo o respectivo saldo das Cotas
subscritas e ndo integralizadas pelo referido Cotista Inadimplente, proporcionalmente as
cotas do investidor inadimplente que foram canceladas.

Artigo 352 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermedidrios assegurarem que a aquisicdo de Cotas somente seja por
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 36° As primeiras valoracdoes das Cotas da Classe Unica ocorrerdo a partir do
primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe a ser
valorada; e as Ultimas valoragdes das Cotas ocorrerdo na respectiva data de resgate da
ultima das Cotas da Classe a ser valorada em circulagdo. A partir da respectiva Data da 12
Integralizacdo, os valores unitarios das Cotas serdo calculados todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo e, nas hipéteses definidas neste
Anexo Descritivo A.

Artigo 37° As Cotas da primeira emissao foram emitidas com Preco de Emissdo de R$
1.000,00 (mil reais cada), perfazendo o montante total. Na emissao de novas Cotas, deve
ser utilizado o valor unitario previsto no ato que aprovar a nova emissao.

Paragrafo Primeiro As Cotas da primeira emissdo do Fundo foram depositadas na
B3 e poderdo ser transferidas ou ser negociadas no mercado secundario de bolsa ou balcao
organizado exclusivamente entre os Cotistas da Primeira Emissao.

Artigo 38° Durante o Periodo de Investimento, as Cotas serdo amortizadas a qualquer
tempo, a exclusivo critério da Gestora .

Paragrafo Primeiro Qualquer amortizacdo devera englobar todos os Cotistas, de
forma proporcional e em igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relagao
de subordinagao.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 39° A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante: (i) a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento; e (ii) comunicagdo prévia da Gestora a Administradora acerca de tal
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior prazo
de antecedéncia possivel. A comunicagdo de que se trata o inciso (ii) devera conter as
informagBes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagao,

a critério da Administradora, para operacionalizacdo dos pagamentos.

Paragrafo Primeiro Para efeitos de cada distribuigdo, fica estabelecido que devera
ser amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a
rentabilidade acumulada de cada Cota.

Artigo 40° Pela Classe Unica se tratar de uma classe fechada, ndo havera resgate de
Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo da Classe Unica ou do Fundo, o que
ocorrer primeiro, pela liquidacao da Classe Unica, observados os procedimentos definidos
neste Anexo Descritivo A.

Paragrafo Primeiro As Cotas poderao ser resgatadas e/ou amortizadas serao
realizados em moeda corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento,
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 41° A Classe Unica ndo efetuard amortizacdes, resgates e aplicacdes em
sabados, domingos, feriados de ambito nacional ou na praca da sede da Administradora,
ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da
amortizacao cair em dia ndao considerado como Dia Util na praca em que a Administradora
esté sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO X - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 42° Sem prejuizo das disposicOes legais aplicaveis, a renldncia da Administradora
e/ou da Gestora, com a ndo assuncgao de suas fungdes por uma nova instituigdo, nos termos
deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos de Avaliacdo, podendo ensejar, entre
outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo, a ser deliberada pelos Cotistas
em Assembleia Geral, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Caso ocorra um Evento de Avaliagdo, a Administradora
devera: (i) dar ciéncia, de modo escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato aos
Cotistas ou seus representantes; (ii) suspender a aquisicdo de Ativos Creditérios Elegiveis;
(iii) suspender de imediato, a amortizagao de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral,
nos termos do inciso (v) do Artigo 14.1 deste Regulamento, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Paragrafo Segundo Cabera a Administradora e aos Cotistas, em Assembleia Geral,
definirem os procedimentos de liquidagdo do Fundo de forma a preservar os objetivos do
Fundo e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 43° Caso a deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no Paragrafo
Primeiro acima determine a liquidagdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica
resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicdes
e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

1. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe Unica,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

III. observada a ordem de alocacdao dos recursos definida no CAPITULO VI, a
Administradora debitara da Conta da Classe Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Cotas em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 44° Caso a Classe Unica ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua
liquidacao antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulagao, a
Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria,
observado que:

1. observada a subordinacdo e a ordem de alocacao de recursos estabelecida no
CAPITULO VI acima, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe Unica;

II. qualquer entrega de Direitos Creditéorios e Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizagao
de procedimento de rateio, em igualdade de condigdes entre os Cotistas,
considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas;

III. antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas da Classe Unica, de acordo com o
disposto neste Capitulo, a Gestora devera tentar vender, em regime de melhores
esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Cotas de Classe Unica, até a data
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

da liquidagdo antecipada do Cotas de Classe Unica, pelo prego indicado no subitem
(v) abaixo, observado que sera dada preferéncia ao Cedente para aquisicdo dos
Direitos Creditdrios. Para fins do direito de preferéncia, cabera a Administradora
ou a Gestora notificar o Cedente a respeito da transferéncia pretendida,
concedendo-lhe um prazo de até 10 (dez) dias para se manifestar, apds o qual,
ndo havendo manifestacdo do Cedente no prazo previsto, a Administradora ficara
livre para realizar a transferéncia dos Direitos Creditérios nos mesmos termos e
condicGes apresentados ao Cedente, devendo conclui-la num prazo de até 90
(noventa) dias;

Iv. os Direitos Creditdrios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por preco
disponivel equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos
Creditérios;

V. exclusivamente na hipdtese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos
Creditérios suficientes para liquidacdo das obrigagbes com os Cotistas, a
Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica deverad deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo e dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Classe Unica ainda em
circulacdo, observado o disposto no Regulamento;

VI. na hipétese de a Assembleia Geral da Classe Unica referida neste Artigo nao
chegar a acordo referente aos procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas
da Classe Unica, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas da Classe Unica, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista da Classe Unica sera calculada de
acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas
no Regulamento e neste Anexo Descritivo A, ficando autorizada a liquidar a Classe
Unica perante as autoridades competentes;

VII. a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe Unica: (a) para que estes
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e (b)
informando a proporcdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista da Classe Unica fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a constituicdo do
referido condominio; e

VIII. se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe Unica mediante a
entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3.
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Artigo 45° A Gestora permanecera no exercicio de sua fungdo até a conclusdo da
liquidagdo total da Classe Unica e a Administradora até o cancelamento do registro da
Classe Unica na CVM.

CAPITULO XV - DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E
DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 47° Sera devida aos prestadores de servigos, na proporcdo estabelecida nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo ou com a Classe Unica, como remuneragao
pelos servicos de administracdo, escrituragdao e distribuicido de Cotas, remuneragao
equivalente a até 0,135% (cento e trinta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido ou a totalidade do capital subscrito pelos Cotistas, conforme o caso,
observado o valor minimo mensal de R$60.000,00 (sessenta mil reais), atualizado
anualmente no Gltimo Dia Util de janeiro de cada ano pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Pesquisa (“IPCA-
IBGE”) ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro O percentual de 0,135% (cento e trinta e cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido indicado no caput acima, ndo inclui: (i) os
servicos de custddia, gestdo e auditoria; (ii) as remuneragdes devidas ao consultores
especializados e demais prestadores de servigo envolvidos na recuperagao dos Ativos; (iii)
as remuneracgOes devidas aos prestadores de servigo de fundos de investimento investidos
pelos Fundos Investidos Consolidador IV que ndo sejam geridos pela Gestora; e (iv) as
remuneracdes devidas aos prestadores de servico de fundos de investimento ndo
administrados pela Administradora.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir da data
de inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo Terceiro Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas
da remuneragdo total, devida a Administradora ou a outros prestadores de servigos,
deverdo ser suportados exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela que
lhes caiba na remuneracao total.

Artigo 48° Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras,
nos termos do inciso XVII do artigo 117 da Resolugdo CVM n° 175, o valor da Taxa de
Administragdo da Classe Unica deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela
classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.
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Paragrafo Unico E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou
indiretamente resulte em desconto, abatimento ou redugdo de Taxa de Administragao ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

Artigo 49° Uma vez que eventuais distribuicbes de Cotas serdo realizadas pela
Administradora, a taxa maxima de distribuicdo a ser cobrada pelos distribuidores das cotas
da Classe Unica sera equivalente a Taxa de Administracdo, da qual sera deduzida.

Paragrafo Primeiro A taxa maxima de distribuigdo sera calculada e apropriada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser
corrigido anualmente pela variagcdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo.

Artigo 50° Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 6.1 deste
Regulamento, o Fundo pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servigos de custddia, o
montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio
Liquido (“Taxa de Custédia Maxima”).

Paragrafo Primeiro O valor minimo mensal da taxa de custédia do Fundo sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido pro rata temporis de forma automatica pelo IPCA
acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo Segundo Os valores devidos como Taxa de Custdédia Maxima serdo
provisionados diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias por ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ou no resgate das cotas do Fundo.

Artigo 51° Serd devida, a Administradora, uma Unica remuneracdo de R$ 1.000,00 (um
mil reais) por todas as assembleias gerais extraordindrias de cotistas dos Fundos
Consolidador IV e dos Fundos Investidos Consolidador 1V, incluido neste valor a respectiva
Consulta Prévia, que sejam realizadas no contexto de uma mesma operacdo e/ou
alteracdo, de forma que tal custo de R$ 1.000,00 (um mil reais) sera arcado pelos Fundos
Consolidador 1V.

Artigo 52° Fica desde ja estabelecido que: (i) enquanto ndo for constituido cada
Consolidador Offshore, a remuneragdo a que se refere o Capitulo VI sera cobrada, sem
duplicagdo, no nivel dos Fundos Alvo, na proporcao de seus patrimonios liquidos; e (ii) se
e quando for constituido cada Consolidador Offshore, a remuneracdo a que se refere o
Capitulo VI sera, sem duplicacdo, cobrada diretamente no nivel dos Fundos Consolidador
IV, na proporcdo de seus patrimonios liquidos, sem a necessidade de realizacdo de
Consulta Prévia e/ou qualquer deliberacdo no nivel dos cotistas dos Investidores, tendo
em vista que ndo serdo alteradas a taxa de administracdo e taxa de custdodia maxima
previstas nos regulamentos dos fundos investidores.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 532 Na hipdtese de a Administradora renunciar a administragdo durante o Prazo
do Fundo, a Administradora devera comunicar tal rentncia aos Cotistas com antecedéncia
minima de 6 (seis) meses. Durante tal periodo, contado da data de comunicacdo da
rendncia, a Administradora se compromete a permanecer responsavel pelos servigos de
administragdo, custddia e controladoria do Fundo, até que tais servicos sejam transferidos
para uma nova administradora, mediante o recebimento da respectiva taxa de
administracdo referente ao periodo entre a sua renUncia e o ingresso da nova
administradora.

Artigo 54° Caso a Classe Unica que possa adquirir cotas de outros fundos de
investimento a Taxa de Administracao compreende as taxas dos fundos investidos, exceto
fundos cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado e fundos geridos
por partes ndo relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Artigo 55° Os pagamentos das remuneragdes dos demais prestadores de servigos de
administracao serao efetuados diretamente pelo Fundo a cada um dos prestadores de
servicos, na forma e prazo definidos nos contratos especificos celebrados entre eles, até o
limite da Taxa de Administracao fixada neste Regulamento.

Artigo 56° Tendo em vista que o Fundo é composto por uma Unica Classe, todos os
encargos da Classe estao contemplados na Parte Geral deste Regulamento.

CAPITULO XVI - COMUNICAGOES

Artigo 57° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que
seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais

prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigagdo prevista no caput é considerada cumprida na data
em que a informagdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio
fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Terceiro Nas hipéteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordéancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico,
observado que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela
Administradora.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a
atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerado do dever
de envio das informagdes e comunicagOes previstas na Resolucao CVM n©° 175, no
Regulamento, incluindo Anexos Normativos e Apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdao no endereco declarado. A
Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas Cotas e, apds tal
evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinagdo
expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas
estejam admitidas a negociagao.

Artigo 58° As dlvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos
Cotistas do Gestor, no telefone (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os
seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail
faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 | E-mail:
ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Dendncias, no e-mail:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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APENSO I - MINUTA DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE UNICA

APENSO I - MINUTA DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE UNICA

A [=] Emissdo de Cotas da Classe Unica terdo as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serdo emitidas até [inserir] ([inserir]) Cotas.

(ii) Valor Unitario: R$ [1.000,00 (mil reais)] por Cota , na Data da 12 Integralizacdo.
(ifi) Valor Total: Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizagdo.

(iv) Forma de Integralizacdo: [Conforme chamadas de capital da Administradora, na
forma descrita abaixo /A vista/A prazo].

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas da 12 (primeira) série da Classe Unica serdo
objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM n°
160.

(vi) Coordenador Lider: [inserir].

(vii) Prazo de Resgate: Na Data de Pagamento (como adiante definida) do [inserir]®
([inserir]) més contado a partir do més da Data da 12 Integralizagdo (inclusive), ou em
virtude da liquidacao antecipada da Classe Unica.

(viii) Periodo de Caréncia: [inserir] ([inserir]) meses contados do més da Data da 12
Integralizacdo (inclusive), para pagamento de amortizacdo do principal (“Periodo de
Caréncia”).

(ix) Pagamento da Remuneragdo: Mensalmente, nas Datas de Pagamento (como
adiante definido) aplicaveis, sem caréncia.

(x) Data de Pagamento: Todo dia de cada més do ano civil correspondente a Data da
12 Integralizacao ou o Dia Util subsequente, conforme o caso.

(xi) Tabela de Pagamentos: Os pagamentos de principal e remuneragao das Cotas da
da Classe Unica serdo realizados conforme a Tabela de Pagamentos abaixo:

Taxa de amortizacao
. Pagamento de
Més sobre o saldo do remuneracio
principal (em %) ¢
[inserir] [inserir] [inserir]

(xii) Célculo do Valor: Cada Cota da 12 (primeira) série da Classe Unica tera seu valor
de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo A, resgate,
calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo A.

91

) Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:34 Num. 113659305 - Pég. 91
a https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041821033445700000108147132
m NUmero do documento: 24041821033445700000108147132




APENSO IV - METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

APENSO II - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Obtengdo da base de dados analitica dos Ativos Creditérios Elegiveis do Fundo para uma
determinada data-base, para extracdo de uma amostra de itens a serem analisados. O tamanho
da amostra é definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica: Obtencdo da
carteira sintética do Fundo para a mesma data-base escolhida para o item A acima, contendo,
inclusive, o valor contdbil atualizado dos Ativos Creditdrios Elegiveis para fins de confronto dos
valores informados no arquivo mencionado no item A acima.

Verificacdo da manutencdo dos documentos relacionados aos Ativos Creditdrios Elegiveis de
titularidade do Fundo para a Amostra “A”, atentando para a sua aplicabilidade.

A verificagdo do lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis é realizada trimestralmente pelo
Custodiante, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, de
acordo com uma amostragem definida pelo Custodiante com o auxilio da Gestora, com base nos
pardmetros gerais abaixo descritos:

A = Min[N; 100 * Ln(N)]

Onde:

A: Tamanho da Amostra na data-base
Ln: Fungdo logaritimica na base
N: Populagdo Total

X %k X X Xk X X X X
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“1° TRASLADC

'SOS E CONSULTORIA S A

9/1 1/2023 aos quals ﬁcam arquwados nestas not@s na pasta 449, sob n® 43209,
nos termos do artlgo 23, paragrafos 1° e 2° por seus Dlretores Executwos

, onselho de Administracgo, reallzada em 09 de agosto de 2022 reglstrada ina
VSP n° 431.431/22-0, a qual fica arquivada nestas hotas na pasta 420, sob n° 40320,

s com end/ereg:o comercial nesta Capital, na Avenida Brlgadelro Faria Lima n°® 1.485,

' la Leste, Jardlm Paulistano - CEP 01452-002. Os. presentes foram identificados

Pelos outorgantes na fofma\representadas me foi dito q\ue por este mstrumehto e

ora da cedula de 1dent1dade RG n® 27.871.339-7- SSP/SP 1nscr1ta no CPF/MF sob on°
9. 568 79 e na OAB/SP sob\ 0 n° 266. 306; LAURA DE OLIVEIRA /ROCHA

adora day cedula de 1dent1dade RG n° 34 085 085-1- SSP/SP 1nscr1ta no CPF/MF sob o n°
;848 82 e na- OAB/SP sob 0 If° 346. 613 MARE\LA RODRIGUES FALCONE,

/

llm"m”m‘ , | Avenida S&o Luis, 59 Fone: {11) 3124-5000
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prestadores- de servico de gestao e/ou consultoria nos termos dos regulamentos dos
fundos de investimento a0s quais prestam tais, /Servigos (“Veiculos de Investlmento”)
mediante assinatura conjunta de (i) 02 (dons) PROCURADORES ou (i) (lm Diretor das
'OUTORGANTES em conjunte com 'um PROCURADOR, (i) realizacio de ato ou

extinga direitos e obnga(;oes (2) em nome das proprias OUTORGANTES em valor de até R$

milhdes de reais), independentemente da natureza juridica do negécio juridico pretendido,
podendo -para tanto celebrar, aditar, rescindir, resolver, resilir, alterar, quitar, transagxr
retificar e ratificar contratos ou outros instrumentos, pubhcos ou partlculares bem como

imé6veis, incluindo valores mobilidrios qu\e j& sejam ou que Venharn a ser de titularidade ou
proprledade de quaisquer das OUTORGANTES ou dos Veiculos -de Investimento, ou
quaisquer direitos a eles relacionados, mclumdo sem se limitar, contratos de compra e Venda
cessdo, promessas de cessdo, garantias reais ou fiduciarias \comprorms§os de venda e compra
de bens movels ou iméveis de escrltura\de venda e compra, escrituras(de! retlﬁcagao contratos
ou escrituras dé dagiio em pagamento ‘escrituras de permuta escntu\ras de cessdo ¢ ‘toda e
qualquer outra 'escritura pubhca incluindo preencher e assinar formulanos requerimentos,
fichas cadastrais e dem\als documentos sohmtados por institui¢do financeira, contra,tos de
prestagdo de servicos, 1nstrumento de transagfio judicial ou extrajudicial ' acordos de
confidencialidade, bem como podendo, ainda, constituir advogados com os poderes da
clausula ad judicia et extra, para o foro em geral, para atuar em qualquer!juizo, instdncia, ou
' tribunal e representar os OUTORGANTES e/ou/os Velculos de Investimento em juizo ou fora

dele, (ii) celegrar contratos de confidencialidade e assinar notlﬁcagoelsc ¢ declaragdes sem

valor pecunidrio;  (iii) representar 0s - 'OUTORGANTES nas promessas, compromlssos

contratos privados e escrituras publicas, que tenham como objeto os bens moveis e imoveis,
\ incluindo valores mobilidrios atrelacks a iméveis, que ja sejam ou que venham a ser de
_ propriedade dos, OUTORGANTES ¢/ou dos fundos de investimento aos quais os

OUTORGANTES prestam servigos de consultoria e/ou gestéo, ou de propnedade fiduciaria
_ dos OUT@RGANTES e/ou dos fundos de investimento, podendo para. tanto,) celebrar,
- resolver, resilir, alterar, qultar retificar. e ratificar ‘todos os tipos, de contratos prlvados ou

se ~limitar, ¢contratos de cessdo, promessas de cessdo, garantias ‘reais ou fiducidrias,
compromissos de venda e comf)ra de bens méveis ou imoveis de escrltura de venda'e compra,

permuta, escrituras de cessdo e toda e qualquer outra escritura publica, incluindo, preencher
assinar formuldrios, requerimentos, fichas cadastrais-e demals documentos solicitados por
mstltulgao financeira, contratos de prestaciio de ervu;os mstrumento de transacdo judicial ou
‘extrajudicial e acordos de confidencialidade; ' (iv) representar os OUTORGANTES nos

moveis'e imoveis que compdem a carteira de ativos dos fundos de investimento aos quais os
"OUTORGANTES prestam servigos \\de consultorla e/ou gestdo; ;| ) prov1denc1ar a
regularlzac;ao dos - iméveis’ pertencentes aos" fundo§ de 1nvest1(mento aos  quais 0s

competente Receita Federal, Prefeituras Municipais, 6rgéos ambientais ¢ demais repamgoes

retificagdo da drea, etc., enfim, praticar todos os demais atos necessarios para o fiel e cz’lbal

cumprlmento deste 1nstrumento de mandato (v1) rescmd1r contratos receber e transmmr
N -

celebragdio ou assinatura de qualquer 'documento ou instrumento que, crie, modlﬁque ou

20.000.000,00 (vmte milhdes de reais), ou (b) em nome dos fundos de investimento aos quais
as OUTORGANTES prestam servigos em valores de até RS 200.000.000 .00 (duzentos

/qubllcos que tenhalin por objeto os ativos ou algum direito relac:lonado a eles, incluindo, sem

escrituras de) retificagdo, contratos ou escrituras de dagiio em pagamento, escrituras de-

pubhcas podendo fazer requerimento de averbagdes ‘e reglstros sohcrthr cemdoes,,f

estlpular quaisquer clausulas, que tenham por obJeto quaisquer ativos, bens méveis ou

OUTORGANTES prestam servigos de consultoria &/ou gestdo junto.ao registro de 1movels b

contra‘m{s de locagdo, contratos de comodato e de cessdo de uso que tenham por obJeto o0s bens—
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" TABELIAO DE NOTAS ‘DA CAPITAL

,BEL ALEXA DRE G CALVES KASSAMA

zar regjstros averbagoes e cancelamentos 1m0b111arlos dar smal de prego pagarf
e comlssoes devidas, assinar termo ou carta de arrematacdio e registra-la onde
io, p star declaragoes mcluswe ex1g1das por decreto; (vu) constituir advogados com

~primeira ou segunda convoc\agao (x) assmar as respec‘uvas atas e livros societérios e pratlcar
todos e quaisquer outros atos necessarios & plena participagéo dos fundo nas ‘hssembleias; e
mais atos relacionados a 1mplementa<;a0 das matérias constantes da
v,presente mstrumento & valide por 180 (cento e 01tenta)
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Sao Paulo f01 promov1da por este Tabelido, medlante certlﬁcag;ao digital, consulta
nibilidade de Bens, sendo verlﬁcad%/a inexisténcia de apontamentos nos
nesta data, conforme™ 9(§1g0$ HASH de consulta n°
e como assim disse, do que dou f&,

, i o presente mstrumento que dep01s de lido em voz alta e clara, foi achado
em tudo ¢ nforme aceita, outorga e assina, dou fé. - Emolumentos: R$ 348,54 - Estado: R$
,06 Sec Faz R$ 67,78 Mumc1p1o ISS: R$ 7,44 - Min. Publico: R$ 16,72 - Reg. Civil:
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PROCURACAO

Pelo presente instrumento de procuragio, o JGB II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, insctito no CNPJ/MF sob n°
47.085.563/0001-93 (“Fundo”), neste ato tepresentado na forma do seu regulamento pela sua
gestora JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A.,
sociedade andénima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1485, 18° andar, Torre Notte do Condominio Centro Empresarial
Mario Garnero, Jardim Paulistano, CEP: 01452-002, inscrita no CNPJ sob n° 12.600.032/0001-
07, autorizada pela CVM a prestar o servico de administracio de carteira de valor mobilidrios
através do Ato Declaratério n.° 20.362 expedido em 18 de novembro de 2022, outorga aos
procuradores abaixo qualificados os poderes a seguir:

Qualificagdo do Procuradores: () MARINA RODRIGUES FALCONE CHAVES,
brasileira, divotrciada, advogada, portadora da cédula de identidade RG n° 21.151.189-4
Detran/R], insctita no CPF/MF sob o n° 120.610.357-44 ¢ na OAB/R]J sob o n° 188876; (i)
PEDRO HENRIQUE VEGA LONGHLI, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula
de identidade RG n® 35.237.830-X SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 400.778.628-30 e na
OAB/SP sob o n° 330.339; (iii) DENISE SILVEIRA MARTINS, brasileira, casada, advogada,
portadora da cédula de identidade RG n® 27.871.339-7 SSP/SP, insctita no CPF/MF sob o n°
219.829.568-79, ¢ na OAB/SP sob o n° 266.306; (ivi ANA PAULA DE ABREU
CARBINATO, brasileira, solteira, advogada, portadora da cédula de identidade RG n°
34.085.085-1 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n® 369.567.848-82, ¢ na OAB/SP n° 346.613;
(v) ROBERTO ANGELO SUAREZ NETO, brasileiro, casado, advogado, portador da
cédula de identidade RG n® 29.071.911-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 346.453.548-
76, ¢ na OAB/SP n° 301.898; (vi) BRUNO MARINO GOMES, brasileiro, solteiro, advogado,
portador da cédula de identidade RG n° 28.324.654-6 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
169.646,718-70 e na OAB/SP sob o n°® 285561; (viij FERNANDA ATHANAGILDO
CORREA, brasileira, solteira, advogada, portadora da cédula de identidade RG n°® 34.888.765-
6 SSP/SP, insctita no CPF/MF sob o n° 369.002.258-45 ¢ na OAB/SP sob o n® 329.750; (viii)
ANDREIA LEITE RHORMENS NATEL, brasileira, divorciada, advogada, portadora da
cédula de identidade RG n° 45.993.443-0 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n°® 385.290.778-
06 e na OAB/SP sob o n° 322313; (ix) LUCIANO JUNQUEIRA DE ALMEIDA PRADO,
brasileiro, casado, advogado, insctito no CPF/MF sob o n° 418.696.258-89 ¢ na OAB/SP sob
o n° 394088; (x) VICTOR MASSONETO PICCOLLLI, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito
no CPF/MF sob o n° 418.347.528-76 ¢ na OAB/SP sob o n° 439536; (xi) GABRIEL
BORGES ZLATKIN, brasileiro, solteiro, advogado, insctito no CPF/MF sob o n°
168.633.207-62 ¢ na OAB/R] sob o n°® 239932, todos com endereco profissional na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, 18° andar, CEP
01452-002, Jardim Paulistano (“Procuradores”)

Poderes conferidos: Para tepresentar o outorgante na recuperacio judicial de Light S/A
(processo n° 084343058.2023.8.19.0001), a fim de:

() requerer e dar andamento a procedimento de desmembramento de credor investidor, titular de
titulos de divida emitidos pelo Grupo Light, cujos créditos se encontram listados em nome dos
respectivos agentes fiduciarios, na relacio de credores da recuperagdo judicial, para fins de
patticipacio e exercicio individual de direito de voz e voto na Assembleia Geral de Credores — AGC
e atos inerentes ao seu direito de crédito.

(b) pata participar da Assembleia Geral de Credores a ser realizada na recuperagio judicial, bem como
deliberar e votar o Plano de Recuperacio Judicial ou qualquer outra matéria que seja posta para
deliberagio/votagio, ficando autorizado, ainda, a exercer o diteito de voz do credor outorgante,
sendo que, para poder participar da assembleia, o credor investidor deverd ter seu crédito
individualizado, nos termos do procedimento estabelecido no processo de recuperagio judicial.
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Sao Paulo, 5 de abril de 2024.

JGB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Representado por sua gestora Jive Investments Gestio de Recursos ¢ Consultoria S.A.)

Nome: Mateus Tessler Rocha Nome: Guilherme Rizzieti de Godoy Ferreira
Cargo: Diretor Executivo Cargo: Diretor Executivo
Yy Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:35 Num. 113659307 - Pég. 2

= https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041821033488300000108147134
m NUmero do documento: 24041821033488300000108147134




’ PROCESSO DE ASSINATURA DE DOCUMENTO
17/04/2024 16:40:55 (BRT/UTC-3)

Documento

PROCURAGAO LIGHT

Arquivo:
Volume_000002\bbd441354f8742c5bd6e186f48c881fb.pdf

Data de envio para o processo de assinatura digital:
05/04/2024 13:53:18 (BRT/UTC-3)

Cadigo de verificagao:
914E-720B-0006

Validagao e status atual do documento:
https://assinadigital.jiveinvestments.com.br/app/Documento/Protocolo/914E-720B-0006

Status

Processo de assinatura do documento finalizado em 08/04/2024
11:08:20 (BRT/UTC-3)

Este processo de assinatura de documento
esta em consonanciacom a MP 2.200-2, de

24 de agosto de 2001, garantindo sua
validade juridicaem todo territério brasileiro.

Sincronizado com a Horal Legal Brasileira - Projeto NTP.br
Observatério Nacional e NIC.br

Assinaturas

mr@jiveinvestments.com

/ [164.766.598-12] MATEUS TESSLER ROCHA
Assinou (Eletronico AC AssinaWeb) em: 05/04/2024 15:52:38 (BRT/UTC-3)

gf@jiveinvestments.com

/ [213.630.548-48] Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira
Assinou (Eletrdnico AC AssinaWeb) em: 08/04/2024 11:08:20 (BRT/UTC-3)

Eventos

05/04/2024 13:53:18 [385.290.778-06] Andreia Leite Rhormens Natel publicou.

05/04/2024 15:00:45 [369.567.848-82] ANA PAULA DE ABREU CARBINATO (IP: 187.10.240.167) autorizou o processo
de assinatura. N&o visualizou.

05/04/2024 15:52:38 [164.766.598-12] MATEUS TESSLER ROCHA (IP: 131.72.196.86) assinou. Ndo visualizou.

08/04/2024 11:08:20 [213.630.548-48] Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira (IP: 67.159.229.6) assinou. Visualizou em
08/04/2024 11:08:17.

14E-720B-0006 Pagina: 1/1

2 Assinado eletronicamente por: ROSELY CRISTINA MARQUES CRUZ - 18/04/2024 21:03:35 Num. 113659308 - Pég. 1
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041821033506600000108147135




A

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL
DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO.

Processo n° 0843430-58.2023.8.19.0001

BANCO MORGAN STANLEY S.A. (“Morgan Stanley”), ja qualificado nos
autos da recuperagéo judicial em epigrafe, ajuizada por LIGHT S.A., LIGHT — SERVICOS
DE ELETRICIDADE S.A. (“Light SESA”), LIGHT ENERGIA S.A. (“Light’) e LAJES
ENERGIA S.A. (“Grupo Light”), vem, por meio de seus advogados, requerer a juntada

dos instrumentos de representagéo atualizados para os devidos fins (Doc.1).

i

Rio de Janeiro, 19 de abril de 2024, o

X
LA

Fabio Rosas

' uis de Rosa

OAB/RJ n.° 164.552 XB/SP n° 288.092
| p ’,/_‘ %_/Qi_g_
- f' O & "\.-- e o
Renan Guidu I;ﬁing /Ana Carolina Passos Ferreira
OAB/SP n.®*-347.381 OAB/SP n.° 462.113
Lefosse - 44397431 1
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PROCURAGAO

Por este instrumento de procuragéo, Banco Morgan Stanley S.A., institui¢éo financeira constituida
de acordo com as leis da Repliblica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 6° e 8° andar, inscrita no GNPJ/MF sob o n®
02.801.938/0001-36, por meic do seu signatério abaixo, doravante denominada "Qutorgante",
neste ato nomeia e constitui como seus procuradores os advogados:

NOME CPF OAB-SP

Roberto Zarour Fitho 080.105.037-54 282.421-B

José Luis de Rosa Santos Junior 338.778.268-30 288.092
Bernardo de Albuquergue Maranh&o Carneiro 079.491.097-92 302.578
Felipe Ribeiro da Luz Camara 220.551.618-30 239,870
Fabio Rosas 147.195.438-20 131.524
Renan Guidugli Zing 406.272.328-09 347.381
Giuliana Baggio Biasoli 418.121.418-40 405.357
Michelle Sorensen Camilo 436.013.448-74 406.519
Nathalia Marins De Souza Boucinhas 473.140.788-58 444.675
Ana Carolina Passos Ferreira 470.165.748-02 462.113
Stella Rodrigues Ferreira 404.969.498-02 501.168
Beatriz Ferrari Federico 412.966.558-81 508.147

doravante denominados "Outorgados’, enquanto integrantes do escritério LEFOSSE
ADYOGADOS, localizado na Cidade de S80 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n. 151,
14° andar, CEP 01451-011, a guemn outorga, em conjunto ou Isoladamente, independentemente da
ordem de nomeagéo, os poderes da clausula ad judicia et extra para defender os interesses do
Outorgante perante qualguer juizo, instancia ou tribunal, especialmente para defender os interesses
do Outorgante nos autos da tutela cautelar em cardter antecedente ajuizada pela LIGHT S.A.,
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A. 2 LAJES ENERGIA S.A.
("Grupo Light"), autuada sob o n.° 0843430-58.8.19.0001, em tramite perante a 3° Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, bem como em todos os seus
incidentes e recursos, podendo, para tanto, acordar, transigir, desistir, firmar COMpromisso,
apresentar habilitagbes ou divergéncias de crédito, representar o Outorgants perante os Comités,
Assembleias Gerais de Credores e eventuais audiéncias, podendo participar das deliberagées e
proferir votos, deliberar acerca do planc de recuperagéo judicial, podendo, para tanto, aceitd-lo,
Rua Tabapu4, 1227 14° andar

04533-014 S&o Paulo SP Brasil
www lefosse.com
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rejeitd-lo, indicar e/ou concordar com o conteddo e as alteragées do plano, bem como deliberar
sobre quaisquer outros assuntos em assembleia, inclusive podendo transigir se aplicavel, podendo,

enfim, realizar todo e qualquer ato necessario para o perfeito desempenho do presente instrumento
de mandato, inclusive substabelecer.

Séo Paulo, 17 de abril de 2024.

x4 .
Bango Morgan Stanley S.A.

Jodo Vicente Soutéllo Camarota

Diretor Gerente

Lefosse - 6550347v1 2
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