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LAUDO DE AVALIAGAO: AP-00487/23-01
DATA-BASE: 31 de marco de 2023

SOLICITANTE: LIGHT S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, doravante denominada LIGHT, COMPANHIA ou
RECUPERANDA.

Com sede a Avenida Marechal Floriano, n° 168 (parte), 2° andar, Corredor A, Centro, Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 03.378.521/0001-75.

OBJETO: RECUPERANDA, anteriormente qualificada.

OBJETIVO: Elaboragéo de relatorio de avaliagdo de bens e ativos da RECUPERANDA, para atendimento ao
disposto no Inciso Il do Art. 53 da Lei n® 11.101/05.

DEFINIGAO: A RECUPERANDA e as nio recuperadas do conglomerado corporativo serdo denominadas
GRUPO LIGHT.

MOEDAS DE APRESENTAGAO:
Reais (R$);

Milhares de reais (R$ mil);

Délares americanos ou dolares (US$);
Milhares de ddlares (US$ mil);

Outras quando indicado.
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada APSIS, com sede na Rua do Passeio,
n°® 62, 6° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 27.281.922/0001-70, foi
nomeada pela RECUPERANDA para elaborar o relatério de avaliagdo dos seus bens e ativos, para atender ao
disposto no Inciso Ill do Art. 53 da Lei n® 11.101/05.

No dia 12 de maio de 2023, a LIGHT emendou a peti¢éo inicial da tutela cautelar que ajuizou em 10 de abril de
2023 e requereu sua recuperacdo judicial, visando reestruturar suas dividas, conservar a continuidade da oferta
de servigos de distribuic@o, geragéo e comercializagao de energia ao Estado do Rio de Janeiro e possibilitar a

manutencao de suas atividades operacionais.

A solicitagdo de recuperagéo judicial restringe-se exclusivamente a entidade denominada RECUPERANDA. Vale
ressaltar que, além da Holding, atualmente em processo de recuperacéo judicial, a LIGHT mantém investimentos
em outras empresas que nao estdo envolvidas no referido procedimento. Esses investimentos representam bens
e ativos importantes para a RECUPERANDA.

O Inciso Il do Artigo 53 da referida Lei de Recuperagdo e Faléncia estabelece duas abordagens de avaliagao,

de modo a posicionar os credores sobre o valor da RECUPERANDA nos contextos de:

= Laudo econdmico-financeiro — cenario de continuidade operacional (going-concern); e

= Laudo de avaliacéo dos bens e ativos — cenario de uma eventual liquidagao.

O primeiro tem o objetivo de demonstrar o valor operacional da companhia no conceito de continuidade. Ja o
segundo demonstra o valor da companhia em um processo de liquidagdo forgada, no qual sdo apurados os
valores individuais de cada ativo ou grupo de ativos constantes nas demonstragdes contabeis da empresa, de

acordo com o mercado principal ou 0 mais vantajoso de cada um.

Apbs discussdes com a administragdo da RECUPERANDA e analise da sua estrutura organizacional,
entendemos que devemos tratar a RECUPERANDA em um cenario de liquidagdo, ou seja, avaliando bens e
ativos tangiveis e intangiveis, como caixa, contas a receber, estoque, imobilizado e outros. Entretanto, a
RECUPERANDA dispde de investimentos em empresas que ndo estdo em recuperacéo judicial. E importante
destacar que o pedido de recuperagao judicial ndo se aplica as controladas LIGHT SESA e LIGHT ENERGIA,
que sdo concessionarias de servicos publicos, conforme estabelecido pelo Art. 18 da Lei n® 12.767/2012.
Portanto, o presente relatorio de avaliagdo dos bens e ativos foi baseado no balango individual da
RECUPERANDA na data-base, considerando a avaliagao dos principais bens e ativos no contexto de liquidagao

dela.

A LIGHT ENERGIA possui operagdes em andamento e saudaveis financeiramente. Nesse sentido, ela foi
avaliada por meio do método de fluxo de caixa descontado, projetado até o final do término da concesséo de
cada ativo. A avaliagéo da LIGHT ENERGIA foi realizada de forma conjunta com a LIGHT COM, tendo em vista
a interdependéncia e complementariedade de suas operagdes. Logo, a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o

dependentes, cujas operagdes séo intrinsecamente interligadas e inseparaveis.
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A LIGHT SESA concentra a maior parte das dividas do grupo e tem gerado prejuizo nos Ultimos anos. A
avaliagéo dela foi elaborada por meio da avaliagdo de bens e ativos e foi submetida a dois cenarios distintos:

liquidag&o forcada/devolugao da concessdo e cumprimento do contrato de concesséo.

Os demais investimentos da RECUPERANDA s&o pouco representativos, por isso, optou-se por utilizar a

avaliagdo com base no patriménio liquido contabil.

Adicionalmente, como o laudo de bens e ativos visa avaliar os ativos em um cenario hipotético de liquidagdo
forgada, foi considerado um desconto de 32,69% sobre o valor de mercado dos ativos avaliados, de forma a
estimar o desconto que seria dado sobre ativos para uma venda forgada, em um curto periodo. O percentual de
desconto informado acima teve como fonte o Boletim Técnico Btec - 2016/005 divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Avaliagdes e Pericias de Engenharia (IBAPE) que, com base em estudos de casos e analises estatisticas,
estimou tal desconto aplicado ao valor de mercado de ativos imoveis de alta atratividade transacionados em
leildes. A aplicagéo de tal desconto no presente laudo foi extrapolado para todos os ativos avaliados, exceto
ativos de natureza puramente financeira.

Tendo em vista que esta avaliagdo tem como objetivo servir como fonte adicional de informagéo aos credores
na sua tomada de decisdo para as empresas que estdo dentro do perimetro da recuperagao judicial, ndo foram
considerados as dividas listadas e os demais passivos da RECUPERANDA, visto que estdo sendo
reestruturados nesse ambito. Entretanto, as empresas da LIGHT que ndo estdo em recuperag&o judicial tiveram
suas dividas néo listadas consideradas, pois entendemos que, no caso de liquidagdo desses ativos, seu
endividamento teria prioridade a geragéo de caixa liquido para a RECUPERANDA.

Cabe ressaltar que este trabalho buscou avaliar os bens e ativos da RECUPERANDA em um eventual cenario
de liquidagdo de LIGHT. N&o faz parte do escopo do nosso trabalho detalhar e quantificar: (i) eventuais
contingéncias; (ii) resultados de processos judiciais contra a LIGHT; e (iii) passivos ou multas, dentre outros, que
possam surgir na hipdtese do encerramento das operagdes da RECUPERANDA, como processos civeis e

trabalhistas.
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O quadro a seguir apresenta o resumo do Relatorio de bens e ativos de LIGHT, na data-base de 31 de margo

de 2023, apresentando seu valor de mercado e valor de liquidacéo.

CAPITULO

REFERENCIA GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (R$ mil) VALOR LIQUIDAGAO* (R$ mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
71 LIGHT S.A.
711 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3.059 3.089 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555.606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208.648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER* 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
716 DESPESAS ANTECIPADAS - - NA
717 OUTROS CREDITOS - - N/A
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - NA
719 INTANGIVEL - - N/A
7.1.10 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
7111 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - -
71.12 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13.516 PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - - N/A
71.14 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - -
7.1.15 INVESTIMENTO: LIGHT SESA* N.A. ou 2.948.712 N.A. ou 2.948.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3.654.638 ou 6.603.350 2.654.685 ou 5.603.397
* Foi considerado valor de liquidagao igual ao valor econmico para ativos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, titulos mobilirios e dividendos a receber).
** Conforme mencionado no tdpico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cenarios distintos. Portanto, a conclusdo é obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenarios.
4
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1.

INTRODUGAO

A APSIS foi nomeada pela RECUPERANDA para elaborar o relatorio de avaliagéo de seus bens e ativos, para

atendimento ao disposto no Inciso Il do artigo 53 da Lei n® 11.101/05.

Na elaboragdo deste trabalho, foram utilizados dados e informagées fornecidos por terceiros, na forma de

documentos e entrevistas verbais com o cliente. As estimativas utilizadas neste processo estdo baseadas em

documentos e informagdes que incluem os seguintes:

Organograma completo da LIGHT;

Demonstragdes financeiras da RECUPERANDA em 31 de margo de 2023;

Demonstragdes financeiras das demais empresas operacionais da LIGHT em 31 de margo de 2023;
Demonstragdes financeiras histéricas da RECUPERANDA e de suas controladas;

Peticdo inicial de recuperacao judicial;

Resumo do plano de negdcios da RECUPERANDA, incluindo a proje¢ao de fluxo de caixa;

Modelos de avaliagdo econdémico-financeira, em formato Excel, com as projecdes resumidas dos negacios
da LIGHT ENERGIA e LIGHT COMercializadora;

Documentag&@o comprobatoria de saldos de rubricas contabeis; e

Estimativa de valores a receber no enceramento das concessdes.

Também utilizamos bancos de dados selecionados, interno e de terceiros, para a obtengéo de informagdes

financeiras, incluindo:

Capital 1Q.
Relatdrios setoriais.

Banco de dados interno.
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS
As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Estudo, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente aos principios

fundamentais descritos a seguir:

= Os consultores ndo tém interesse, direto ou indireto, na companhia envolvida ou na operagao, bem como
néo ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.

= Os honorérios profissionais da APSIS néo estéo, de forma alguma, sujeitos as conclusdes deste Estudo.

= No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e conclusdes expressas no
presente Estudo sdo baseadas em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

= Este Relatério ndo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas, sim, dentro do contexto geral da
recuperagédo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, de direitos, eventuais
preferéncias legais e garantias aplicaveis a cada crédito ou bens bloqueados.

= Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que suas fontes estéo contidas
e citadas no referido Estudo.

= As projegdes financeiras foram elaboradas pela equipe da LIGHT, utilizando diversas informagoes e
planilhas provenientes de diferentes setores da empresa. A APSIS recebeu um pacote de informagdes
resumidas dos resultados finais e as discutiu em reunides realizadas com a LIGHT e seu time de
assessores, de modo a possibilitar a realizagdo de nossas proprias verificagdes, as quais levaram a
concluséo de que os nimeros apresentados demonstram uma razoabilidade, considerando o historico da
companhia. E importante ressaltar que qualquer avaliagio esta sujeita a incertezas inerentes e a fatores
externos que podem influenciar os resultados. Portanto, esta avaliagéo deve ser considerada como uma
analise baseada em informagdes disponiveis até o presente momento do laudo.

= Para efeito de projecdo, partimos do pressuposto da inexisténcia de 6nus ou gravames de qualquer
natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questdo, que n&o os listados no presente
Estudo.

= Este Estudo néo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas, sim, dentro do contexto geral da
recuperagéo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, dos direitos, eventuais
preferéncias legais, garantias, aplicaveis a cada crédito.

= O Estudo apresenta todas as condigdes limitativas impostas pelas metodologias adotadas, quando houver,
que possam afetar as analises, opinides e conclusdes contidas neste trabalho.

= O Estudo foi elaborado pela APSIS e ninguém, a ndo ser os seus proprios consultores, preparou as
analises e correspondentes conclusées. O controlador e os administradores da RECUPERANDA envolvida
nao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou

metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste trabalho.
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3. LIMITAGOES DE RESPONSABILIDADE

= Para elaboragéo deste Estudo, a APSIS utilizou informagdes e dados de histdricos auditados por terceiros
ou ndo auditados, fornecidos por escrito pela administragdo da empresa ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros e coerentes os dados e informagdes
obtidos para este Estudo e ndo tem qualquer responsabilidade com relacéo a sua veracidade.

= O escopo deste trabalho n&o incluiu auditoria das demonstrages financeiras ou reviséo dos trabalhos
realizados por seus auditores. Sendo assim, a APSIS ndo esta expressando opinido sobre as
demonstragdes financeiras do GRUPO LIGHT.

= N&o nos responsabilizamos por perdas ocasionais 8 RECUPERANDA e suas controladas, a seus sécios,
diretores, credores ou a outras partes como consequéncia da utilizagdo dos dados e informagdes
fornecidos pela empresa e constantes neste Estudo.

= Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso da RECUPERANDA e do GRUPO LIGHT, visando
ao objetivo ja descrito. Portanto, este Estudo néo devera ser utilizado para outra finalidade que néo a ja
mencionada, sem aprovagao prévia e por escrito da APSIS.

= As andlises e as conclusdes contidas neste Estudo baseiam-se em diversas premissas, realizadas na
presente data, de projecdes operacionais futuras, tais como: pregos, volumes, participagdes de mercado,
receitas, impostos, investimentos, margens operacionais etc. Assim, os resultados operacionais futuros do
GRUPO LIGHT podem vir a ser diferentes de qualquer previsdo ou estimativa contida neste Estudo,
especialmente caso venha a ter conhecimento posterior de informagdes ndo disponiveis na ocasido da
emissao do Estudo.

= Estaavaliagdo néo reflete eventos e respectivos impactos nas demonstragdes ocorridos apés a data-base.

= A APSIS ndo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por lucros cessantes eventualmente
decorrentes do uso indevido deste Estudo.

= Destacamos que a compreenséo da conclusdo deste Estudo ocorrera mediante a sua leitura integral e de
seus anexos, ndo se devendo, portanto, extrair conclusdes de sua leitura parcial, que podem ser incorretas
ou equivocadas.

= Este trabalho ndo tem por objetivo a auditoria dos dados recebidos ou a averiguagéo de situagéo dominial
das propriedades. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros os dados e informagdes recebidos e
nédo tem qualquer responsabilidade com relagdo a sua veracidade assim como ndo esta expressando
opiniéo sobre eles.

= N&o fez parte do escopo da Apsis a condugéo de inventario de itens do ativo imobilizado ou contagem de
estoque, bem como analise juridica ou contabil a respeito de ativos ou passivos, ou qualquer outra forma
de investigagao independente ou due diligence sobre as informagdes recebidas da RECUPERANDA.

= Foram utilizados como balangos de referéncia para as analises e avaliagdes do presente Estudo o balango
patrimonial gerencial da COMPANHIA de 31 de margo de 2023, conforme data-base definida.

= Tendo em vista a defasagem entre a data de referéncia desses registros contabeis e a data de emiss&o do

presente Estudo, ressaltamos que os leitores deste trabalho devem se atentar para eventuais informagdes
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mais atualizadas que venham a se tornar disponiveis posteriormente a data de emissdo como fonte
adicional e complementar de informagdo para subsidiar suas decisdes e analises.
= N&o faz parte do escopo do nosso trabalho detalhar e quantificar: (i) eventuais contingéncias; (ii) resultados
de processos judiciais contra 0 GRUPO LIGHT; e (iii) passivos ou multas, dentre outros, que possam surgir
na hipétese do encerramento das operacées da RECUPERANDA, como processos civeis e trabalhistas.
= Para fins de estimar valores de vendalrealizagdo dos bens e ativos em um cenério de liquidagéo, foi
aplicado um desconto sobre o valor de mercado dos bens. Ressalta-se que esse desconto pode variar a

depender de diversos fatores, como o prazo para liquidagao dos ativos e outros.
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4. DESCRIGAO DA COMPANHIA E PRINCIPAIS BENS E ATIVOS
LIGHT S.A. - RECUPERANDA

- A LIGHT S.A. é uma sociedade por agdes de capital aberto sediada na cidade do
@ nght Rio de Janeiro. A area de atuagé@o da companhia abrange 31 municipios do Estado,
incluindo toda a Regido Metropolitana, e compreende 4,3 milhdes de contatos ativos e 11,6 milhdes de
consumidores. A LIGHT tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, que compreendem sistemas
de geragdo, transmisséo, comercializagéo e distribuicdo de energia elétrica, além de servigos correlatos. As
agbes da LIGHT estéo listadas na B3 — Brasil, Bolsa Balcéo, sob a sigla LIGT3, e no mercado de balcdo

americano OTC — Over-the-Counter.

A LIGHT iniciou sua histéria em 1899, quando a companhia The Sdo Paulo Tramway, Light and Power Co. Ltd.
foi fundada no Canada, e, no mesmo ano, passou a operar no estado de S&o Paulo. Em 1905, a empresa
expandiu suas operagdes e fundou a The Rio de Janeiro Tramway, Light and Power Co. Ltd., objetivando a
expansdo de suas atividades na capital do pais. Apds anos de funcionamento, as empresas se fundiram,

formando a Light Servigos de Eletricidade S.A.

Por volta da década de 1970, em virtude de algumas reestruturagdes, o governo adquiriu a empresa e a
transformou na Eletropaulo, enquanto no Rio de Janeiro a empresa se tornou a estatal Eletrobras. Em 1996,
apos o periodo sob administragdo do governo federal, a LIGHT foi privatizada por meio de um leildo na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro. No ano de 2005, foi finalizado o processo de reestruturagdo da empresa,

originando, dessa maneira, a holding LIGHT S.A.

O Grupo Light, portanto, é constituido pela holding LIGHT S.A., que engloba as controladas diretas, como a Light
Servicos de Eletricidade S.A. e LIGHT ENERGIA S.A. Além disso, o Grupo Light compreende diversas
empresas, como a LIGHT COM Comercializadora de Energia S.A., a Light Conecta Ltda., a Light Solugées em
Eletricidade Ltda., a Axxiom SolugBes Tecnoldgicas S.A. e o Instituto Light, responsavel pelas atividades

institucionais do Grupo. O Grupo Light também engloba a Amazdnia Energia Participacdes S.A.

A seguir, € ilustrada a estrutura societaria da LIGHT e suas investidas por meio de um organograma detalhado.

Light SA
Holding

T T T T 1
[ 100% | [ 100% | [ 100% | [255% | [ 100% |

Light Solugées em Light Aood Amazonia
Eletricidade Conecta om Energia
% , 070

Light Com
Comercializadora
de Energia

Light

Light Servigos
Energia

de Eletricidade

UHE
Itaocara

Norte
Energia

Legenda:

M Distribuigéo

W Geragéo

B Comerc. e Servigos
@ Sistema

O Institucional

Fonte: LIGHT @ Hdding
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Ademais, a LIGHT possui 03 (trés) contratos de concesséo vigentes, conforme ilustrado na tabela abaixo.

CONCESSOES CONTRATO DE CONCESSAO  DATA DE VENCIMENTO
Light Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA) Junho de 1996 Junho de 2026
Light Energia S.A. (Light Energia) Junho de 1996 Maio-Junho de 2028
Lajes Energia S.A. (Lajes Energia) Julho de 2014 Maio de 2026

Fonte: Light.

A LIGHT se empenha na area de sustentabilidade e nas praticas ESG — Environmental, Social and Governance.
A empresa realiza projetos voltados para a preservagao dos recursos naturais, se comprometendo em reduzir
as emissdes de gases do efeito estufa, preservar a biodiversidade nas éreas de operagao, realizar agdes de
reflorestamento e garantir a qualidade da agua. No ambito social, a LIGHT desenvolve agdes sociais,
educacionais, de geracdo de renda, além das atividades do Instituto Light, que visam a melhoria na qualidade
de vida das comunidades onde atua. Além disso, a Companhia faz parte da Rede Brasil do Pacto Global e adota
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel estabelecidos pela ONU. Como forma de garantir a transparéncia
das informagdes e a responsabilidade em relagdo aos impactos socioambientais da organizagao, a companhia
participa do Carbon Disclosure Project (CDP). Todos esses esforgos tém como objetivo proteger o meio

ambiente e contribuir para um futuro sustentavel.
A seguir, apresentamos as controladas e coligadas da LIGHT.
= LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A., ou LIGHT SESA, é a concessionaria dos servigos publicos de distribuicao
de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concesséo celebrado em 04 de junho de 1996 com o Poder
Concedente. A empresa é responsavel pelo fornecimento de energia elétrica as areas publicas localizadas em
sua regido de atuagao e é a Unica companhia da LIGHT dedicada a distribuigéo de energia. A LIGHT SESA é a
quarta maior distribuidora de energia do Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade de
energia distribuida para o mercado cativo. A LIGHT SESA também dispde da segunda maior base de
remuneracao regulatoria do pais e o quarto maior sistema subterraneo reticulado do mundo. Além do mais, os
indices de qualidade da LIGHT SESA apresentam trajetoria consistente em virtude de melhorias operacionais e
investimentos realizados. Por fim, a LIGHT SESA foi considerada a terceira melhor distribuidora do pais em
relacdo ao indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo) e a quarta melhor no DEC (Duracéo

Equivalente de Interrupgéo) entre distribuidoras com mais de um milh&o de clientes.

A area de concessdo da LIGHT SESA engloba 31 (trinta e um) municipios do Rio de Janeiro, atende,
aproximadamente, 4,5 milhdes de unidades consumidoras faturadas, o que corresponde a uma populagdo de
cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia elétrica requerida para atendimento a seu mercado € adquirida da
Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leildes de Energia Existente, da UTE Norte Fluminense, da CCEE (Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica) e do PROINFA. Desse modo, a LIGHT SESA recebe energia dos
agentes supridores (transmissoras, geradores ou outras distribuidoras), entregando-as aos consumidores finais.

Além do mais, as tarifas cobradas pela LIGHT SESA s&o determinadas pela ANEEL, de acordo com o Contrato

de Concessao.

1"
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No ano de 2022, a LIGHT SESA foi responsavel pelo faturamento de 24.979 GWh, referentes ao consumo dos
clientes cativos e pelo uso da rede. Por fim, a concesséo da LIGHT SESA tera vencimento em junho de 2026.

Ja ha pedido para a sua renovagéo perante o Poder Concedente e demais 6rgaos reguladores.
= LIGHT ENERGIA S.A.

A LIGHT ENERGIA ¢ uma subsidiaria integral da LIGHT voltada para geragéo, transmissao e comercializagdo
de energia elétrica, bem como para a comercializagdo da produgdo propria. A empresa é uma sociedade por
acoes de capital aberto e esta localizada no Rio de Janeiro. Toda a sua energia é considerada limpa por ser
gerada, de maneira exclusiva, por fontes hidraulicas. Suas instalagdes consistem em cinco usinas hidrelétricas

(UHE), uma pequena central hidrelétrica (PCH) e duas usinas elevatérias.

A LIGHT ENERGIA dispde de 873 megawatts (MW) de capacidade instalada, advindos do parque gerador da
empresa, € uma energia assegurada de 621 MW médios. Além disso, 423 MW médios estdo atualmente

contratados de 2022 até o vencimento da concesséo da companhia.

Seu principal sistema de geragao, o Complexo de Lajes, é situado na cidade fluminense do Pirai no estado do
Rio de Janeiro e compreende as usinas de Fontes Nova, Nilo Peganha, Pereira Passos e PCH Lajes. Ha também
a Usina da Ilha dos Pombos em Carmo no Rio de Janeiro e a Usina de Santa Branca na cidade de Santa Branca,

em S&o Paulo.

Além disso, o Complexo de Lajes também abrange duas usinas elevatdrias que transpdem a agua do rio Paraiba

do Sul para o Complexo Lajes: i) Santa Cecilia; € ii) Vigario.

O quadro abaixo ilustra algumas informagdes referentes as usinas hidrelétricas da LIGHT ENERGIA. E
importante salientar que a garantia fisica (GF) mencionada a seguir € precedente a reviséo de GF ocorrida em

2022 e tem sua data de inicio a partir de 1° de janeiro de 2019.

USINAS HIDRELETRICAS CAPACIDADE GARANTIA FiSICA INiCIO VENCIMENTO DA
EXISTENTES INSTALADA (MW) (MWm) OPERACIONAL CONCESSAO

Fontes Nova 132 99 1942 2028

Nilo Pecanha 380 334 1953 2028

Pereira Passos 100 49 1962 2028

Itlha dos Pombos 187 109 1924 2028

Santa Branca 56 30 1999 2028

PCH Lajes 18 17 2018 2026

TOTAL 873 638

Fonte: Light

Por fim, a LIGHT ENERGIA possui participagéo societaria (100%) na controlada Lajes Energia S.A., cujo
principal objetivo é a geracéo de energia elétrica. A Lajes Energia esta sediada no Rio de Janeiro, possui capital
fechado, e é responsavel pela operagédo, manutengéo e exploracdo comercial da PCH Lajes, que dispde de

poténcia nominal de 17 MW.
= LIGHTCOM COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.

ALIGHT COM é uma subsidiaria integral da LIGHT e foi estabelecida em janeiro de 2010. Os objetivos da LIGHT

COM consistem na: i) compra e venda direta de energia; ii) intermediacdo de compra e venda de energia como
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broker; i) fornecimentos de servigos de consultoria geral, incluindo representagdo na CCEE a consumidores
livres e especiais. Sendo assim, a LIGHT COM ¢ a principal comercializadora da LIGHT e realiza a

comercializagdo de toda a energia da LIGHT no Ambiente de Contratag&o Livre (ACL).

Desse modo, a LIGHT COM opera em todo o territério nacional no setor de comercializagdo de energia no
Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). Sua principal fungéo é a compra e venda direta de energia entre diversos
agentes do mercado, atuando também, nas intermediacbes das negociacbes, na representacdo de
consumidores na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Por fim, a LIGHT COM fornece
solugbes personalizadas para seus clientes, visto que, no Mercado Livre de Energia, ndo existe bandeira e o

prego da energia é definido entre o consumidor e o fornecedor.

A LIGHT COM contribui para o desenvolvimento sustentavel do setor energético, uma vez que os consumidores
que migram para o mercado livre podem adquirir energias renovaveis. Seu portfélio abrange uma ampla gama
de clientes, que estdo espalhados pelo Brasil, incluindo empresas de grande porte, clientes comerciais e

provedores de servigos.
Em 2022, o segmento de comercializagao de energia representou 9% do total da receita liquida do Grupo Light.
= LIGHT CONECTA LTDA.

A Light Conecta é uma subsidiaria integral da LIGHT, com sede na cidade do Rio de Janeiro e participa do
Consorcio UHE ltaocara, responsavel pela implantagdo da Usina Hidrelétrica Itaocara, em parceria com a
CEMIG GT. A Light Conecta possui uma participagéo de 51% na Usina Hidrelétrica Itaocara, enquanto a CEMIG
GT dispde de 49% de participacé@o. Todavia, a UHE Itaocara ndo sera implantada, seus contratos de compra e
venda de energia foram encerrados e o processo de devolugéo da concesséo foi encerrado em novembro de
2022.

Dentre as atividades da Light Conecta estdo a realizagdo de projeto, construgdo, instalagéo, operagdo e
exploragdo de usinas de geragao de energia elétrica. Além disso, a realizagdo de compra, venda, exportacao,
importagdo de energia elétrica, térmica, gases e utilidades industriais, entre outros, também fazem parte do
escopo de atividades que a Light Conecta exerce.

=  LIGHT SOLUGOES EM ELETRICIDADE LTDA.

A Light Solugdes fornece consultoria em engenharia elétrica para clientes privados, o que agrega no trabalho
realizado pela LIGHT SESA.

= INSTITUTO LIGHT

O Instituto Light € voltado para o desenvolvimento urbano e social, e sua missdo inclui participar de iniciativas
sociais e culturais, visando ao progresso econémico e social das comunidades urbanas. O instituto também
promove a conscientizag@o sobre o consumo responsavel de energia, educando as pessoas sobre boas praticas
nesse sentido.
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= AMAZONIA ENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

A Amazonia Energia possui participagdo acionaria de 9,8% na Norte Energia S.A. (NESA). A NESA é a
companhia responsavel pela concessdo da UHE Belo Monte, localizada no rio Xingu, no Para. Essa é a maior

usina totalmente brasileira e possui uma capacidade de 11.233 MW e garantia fisica de 4.571 MW médios.

A usina iniciou sua operagao em abril de 2016 e, atualmente, possui todas as unidades geradoras liberadas para

geragao comercial.
= AXXIOM SOLUGOES TECNOLOGICAS S.A.

A Axxiom é uma subsidiaria integral da LIGHT, sendo responsavel pelo fornecimento de solugdes tecnoldgicas
e sistemas para o gerenciamento das operagdes da Companhia. Especificamente, a Axxiom promove a
sustentagéo do Sistema de Gestdo de Redes de Distribuicdo (G-DIS) da LIGHT. O foco de atuagéo da
companhia é o fornecimento de solugdes, desenvolvimento de manutengéo de sistemas de gestéo e integragéo
aos sistemas legados, prestando servigos como gestéo de ativos, planejamento e controle de perdas, gestéo e
otimizagdo do desempenho de equipes de campo, sistemas supervisorios e de vigilancia operacional,
desenvolvimento de solugbes integradas as diversas plataformas de ERP, CRM, medicéo e faturamento e

desenvolvimento de projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D).
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5. ABORDAGENS DE AVALIAGAO

Trés tipos de abordagens podem ser utilizados para a determinagdo de valor de um ativo, seja ele tangivel ou

intangivel. S&o elas:

= Abordagem de Mercado: o valor justo do ativo é estimado por meio da comparagdo com ativos
semelhantes ou comparaveis que tenham sido vendidos ou listados para venda no mercado primario ou
secundario. No caso de ativos intangiveis, os precos de venda ou de mercado s&o raramente disponiveis,
devido a normalmente serem transferidos apenas como parte de um negdcio, e ndo em uma transacéo
isolada, o que resulta em esta abordagem ser raramente utilizada na avaliagéo de intangiveis.

= Abordagem de Custo: mede o investimento necessario para reproduzir um ativo semelhante que
apresente uma capacidade idéntica de geragdo de beneficios. Esta abordagem parte do principio da
substituicdo, em que um investidor prudente ndo pagaria mais por um ativo do que o custo para substitui-
lo por outro pronto/feito comparavel.

= Abordagem da Renda: define o valor do ativo como o valor atual dos beneficios futuros que resultam do
seu direito de propriedade. O valor justo dos fluxos de caixa futuros que o ativo ira gerar durante a sua vida
(til é projetado com base em atuais expectativas e suposi¢des sobre condigdes futuras. Vale ressaltar,
entretanto, que os efeitos sinérgicos ou estratégicos diferentes daqueles realizados por participantes do

mercado ndo devem ser incluidos nos fluxos de caixa projetados.

Para fins deste Relatério, utilizamos a abordagem da renda para a avaliagdo dos principais ativos operacionais
(subsidiarias) da LIGHT, uma vez que o valor inerente a esses ativos € mais bem mensurado por meio da sua
capacidade de gerar renda futura. Sendo assim, a abordagem da renda foi aplicada a avaliagéo das subsidiarias
LIGHT ENERGIA e LIGHT COM.

A avaliagéo da LIGHT SESA foi realizada por meio da avaliagdo de bens e ativos que a empresa dispde na data-
base e foi submetida a dois cenarios distintos: i) devolugdo da concessao; e ii) cumprimento do contrato de
concessdo. No primeiro cenario, calculamos o valor que os bens e ativos da LIGHT SESA possuem caso o
contrato de concesséo nédo seja cumprido por toda sua vigéncia devido a falta de qualidade operacional ou
incapacidade financeira. No segundo cenario, estimamos o valor dos bens e ativos da LIGHT SESA caso o
contrato de concessao seja cumprido até o fim e, posteriormente, seja realizado o pagamento de ativo

indenizatorio.

Para a avaliagdo de ativos menos representativos, ndo operacionais ou dependentes da operagéo da LIGHT, foi
considerada a abordagem de custo (valor patrimonial). Além do mais, para a AXXIOM, foi contemplado o valor
de aquisicdo, tendo em vista a recente aquisicdo da empresa pela LIGHT, divulgada ao mercado em fato
relevante em 22 de dezembro de 2022. Por fim, tendo em vista que a LIGHT, em 31 de dezembro de 2022,
passou a tratar a controlada AMAZONIA ENERGIA como um ativo mantido para a venda, considerou-se o

montante reconhecido no balango patrimonial da LIGHT em 31 de margo de 2023.

Mais detalhes acerca das premissas adotadas na avaliagéo dos ativos do LIGHT podem ser encontrados nos

préximos capitulos e anexos deste Relatorio.
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6. METODOLOGIAS DE AVALIAGAO
6.1. ABORDAGEM DA RENDA: FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Esta metodologia define a rentabilidade da empresa como o seu valor operacional, equivalente ao valor
descontado do fluxo de caixa liquido futuro. Esse fluxo é composto pelo lucro liquido apds impostos, acrescidos
dos itens néo caixa (amortizagdes e depreciacdes) e deduzidos investimentos em ativos operacionais (capital

de giro, plantas, capacidade instalada, etc.).

O periodo projetivo do fluxo de caixa liquido € determinado levando-se em consideragéo o tempo que a empresa
levara para apresentar uma atividade operacional estavel, ou seja, sem variagdes operacionais julgadas
relevantes. O fluxo &, entdo, trazido a valor presente, utilizando-se uma taxa de desconto que ira refletir o risco

associado ao mercado, a empresa e a estrutura de capital.
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO

Para o célculo do fluxo de caixa liquido, utilizamos como medida de renda o Capital Investido, conforme o quadro
a seguir, baseado nas teorias e praticas econdmicas mais comumente aceitas no mercado, especialmente das

obras:

= DAMODARAN, Aswath. Avaliagdo: Principios e Pratica. Finangas Corporativas: teoria e pratica. 22 Edicéo.
Porto Alegre: Bookman, 2004. p. 611-642.

= PRATT, Shannon P. Income Approach: Discounted Economic Income Methods. Valuing a Business: The
Analysis and Appraisal of Closely Held Companies. 3% Edi¢do. EUA: Irwin Professional Publishing, 1996.
p. 149-202.

FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DO CAPITAL INVESTIDO
Lucro antes de itens ndo caixa, juros e impostos (EBITDA)
(-) ltens n&o caixa (depreciacdo e amortizagéo)

(=) Lucro liquido antes dos impostos (EBIT)

(-) Imposto de renda e contribui¢ao social (IR/CSSL)
(=) Lucro liquido depois dos impostos

(+) ltens ndo caixa (depreciacéo e amortizagao)

(=) Saldo simples

(-) Investimentos de capital (CAPEX)

(+) Outras entradas

(-) Outras saidas

(-) Variacéo do capital de giro

(=) Saldo do periodo
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VALOR RESIDUAL

Apds o término do periodo projetivo, é considerada a perpetuidade, que contempla todos os fluxos a serem
gerados apds o Ultimo ano da projecdo e seus respectivos crescimentos. Geralmente, o valor residual da
empresa (perpetuidade) é estimado pelo uso do modelo de crescimento constante. Esse modelo assume que,
apds o fim do periodo projetivo, o fluxo de caixa livre da empresa (FCFF) tera um crescimento perpétuo

constante.

Todavia, as empresas avaliadas por fluxo de caixa descontado — LIGHT ENERGIA e LIGHT COM - estéao
atreladas a contratos de concessao e, por este motivo, possuem prazo de encerramento definidos. Portanto,

ndo foi considerado o valor residual das empresas citadas na presente andlise.
TAXA DE DESCONTO - WACC

A taxa de desconto a ser utilizada para calcular o valor presente dos rendimentos determinados no fluxo de caixa
projetado representa a rentabilidade minima exigida pelos investidores, considerando-se que a empresa sera
financiada parcialmente por capital proprio (0 que exigira uma rentabilidade superior a obtida em uma aplicacéo

de risco-padréo) e parcialmente por capital de terceiros.

Essa taxa é calculada pela metodologia Weighted Average Cost of Capital (WACC), na qual o custo de capital
¢ definido pela média ponderada do valor econémico dos componentes da estrutura de capital (proprio e de

terceiros), descrito nos quadros a seguir.

Normalmente, as taxas livres de risco sdo baseadas nas taxas de bénus do Tesouro Americano. Para o custo
do capital préprio, utilizam-se os titulos com prazo de vinte anos, por ser um periodo que reflete mais

proximamente o conceito de continuidade empresarial.

Custo do capital
'sto do cap Re = Rf + beta*(Rm - Rf) + Rp + Rs

proprio

RE Taxa livre de risco: baseia-se na taxa de juros anual do Tesouro Americano para
titulos de vinte anos, considerando a inflagéo estadunidense de longo prazo.

Rm Risco de mercado: mede a valorizagdo de uma carteira totalmente diversificada
de agdes para um periodo de vinte anos.

Rp Risco-pais: representa o risco de investimento em um ativo no pais em questéo,
em comparagao a um investimento similar em um pais considerado seguro.

Rs Prémio de risco pelo tamanho: mede o quanto o tamanho da empresa a torna
mais arriscada.

beta Ajusta o risco de mercado para o risco de um setor especifico.

beta alavancado | Ajusta o beta do setor para o risco da empresa.

Custo do capital

o o Rd = Custo de captagao ponderado da companhia.

Taxa de desconto | WACC = (Re x We) + Rd (1 -t) x Wd

Re = Custo do capital proprio.
Rd = Custo do capital de terceiros.
We = Percentual do capital proprio na estrutura de capital.
Wd = Percentual do capital de terceiros na estrutura de capital.
T= Taxa efetiva de imposto de renda e contribui¢ao social da cia.
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VALOR DA EMPRESA

O fluxo de caixa liquido do capital investido é gerado pela operagéo global da empresa, disponivel para todos
os financiadores de capital, acionistas e demais investidores. Sendo assim, para a determinagéo do valor dos

acionistas, € preciso deduzir o endividamento geral com terceiros.

Outro ajuste necessario ¢ a inclusdo dos ativos ndo operacionais, ou seja, aqueles que néo estdo consolidados
nas atividades de operacdo da empresa, sendo acrescidos ao valor operacional encontrado, assim como a

posicdo de caixa da empresa.

6.2. ABORDAGEM DE CUSTO: PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL

Esta metodologia é derivada das praticas contabeis adotadas no Brasil, nas quais as demonstragdes financeiras
séo preparadas com base no principio do custo histérico ou custo de aquisicao ou ajustadas a valor justo quando
assim requerido. Conforme essas praticas contabeis, o valor contabil do patriménio liquido de uma empresa é

igual ao valor contabil dos ativos menos o valor contébil dos passivos.

Os principios basicos de economia permitem criar a seguinte técnica de avaliagao: o valor definido para os ativos
menos o valor definido para os passivos € igual ao valor definido para o patrimonio liquido de uma empresa.
Dentro de uma perspectiva de avaliagéo, as defini¢des relevantes de valor sdo aquelas apropriadas ao objetivo

da avaliag&o.

Sendo assim, essa metodologia de avaliagdo, no contexto do presente laudo, foi aplicada a ativos/subsidiarias
da RECUPERANDA que n&o possuem operagao (holdings ou empresas cascas) ou de relevancia baixa para o

grupo econdmico objeto.
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7. VALOR ECONOMICO DOS PRINCIPAIS BENS E ATIVOS

Conforme descrito anteriormente, o laudo de avaliagéo dos bens e ativos deve demonstrar o valor da companhia
em um eventual cenario de liquidagdo forgada. Apds discussdes com a administragdo da RECUPERANDA e a
analise da sua estrutura organizacional, entendemos que devemos tratar a RECUPERANDA em um cenario de
liquidacéo, ou seja, avaliando bens e ativos tangiveis e intangiveis, como caixa, contas a receber, estoque,
imobilizado e outros. Entretanto, a RECUPERANDA dispde de investimentos em empresas que nédo estdo em
recuperacao judicial. E importante destacar que o pedido de recuperagao judicial ndo se aplica as controladas
LIGHT SESA e LIGHT ENERGIA, que s&o concessionarias de servigos publicos, conforme estabelecido pelo
Art. 18 da Lei n° 12.767/2012. Portanto, o presente relatério de avaliagdo dos bens e ativos foi baseado no
balango individual da RECUPERANDA na data-base, considerando a avaliagdo dos principais bens e ativos no
contexto de liquidagdo da RECUPERANDA.

A LIGHT ENERGIA possui operagdes em andamento e saudaveis financeiramente. Nesse sentido, a LIGHT
ENERGIA foi avaliada por meio do método de fluxo de caixa descontado, projetado até o final do término da
concessao de cada ativo. A avaliagdo da LIGHT ENERGIA foi realizada de forma conjunta com a LIGHTCOM,
tendo em vista a interdependéncia e complementariedade de suas operagdes. Logo, LIGHT ENERGIA e

LIGHTCOM sé&o dependentes, cujas operagdes sao intrinsecamente interligadas e inseparaveis.

A LIGHT SESA concentra a maior parte das dividas do grupo e tem gerado prejuizo nos Ultimos anos. A
avaliagéo da LIGHT SESA foi elaborada por meio da avaliagéo de bens e ativos e foi submetida a dois cenérios

distintos: liquidagao for¢ada/devolugéo da concessao e cumprimento do contrato de concessao.

Os demais investimentos da RECUPERANDA s&o pouco representativos, por isso, optou-se por utilizar a

avaliagéo com base no patriménio liquido contabil.

Abaixo descrevemos os principais bens e ativos identificados, metodologia de avaliagdo aplicada e valores
encontrados. Adicionalmente, foi considerado um desconto de 32,69% sobre o valor de mercado dos ativos
avaliados, de forma a estimar o desconto que seria dado sobre ativos para uma venda forgada, em um curto
periodo. O percentual de desconto informado acima teve como fonte Boletim Técnico Btec - 2016/005 divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia (IBAPE) que, com base em estudos de casos e
analises estatisticas, estimou tal desconto aplicado ao valor de mercado de ativos imoveis de alta atratividade
transacionados em leildes. A aplicagéo de tal desconto no presente laudo foi extrapolado para todos os ativos

avaliados, exceto ativos de natureza puramente financeira.
7.1 LIGHT S.A.

Neste capitulo, sera apresentado o resumo de valor dos principais bens e ativos da LIGHT analisados, na data-
base de 31 de margo de 2023.

A seguir, apresentaremos em detalhes os ativos detidos pela RECUPERANDA na data-base deste laudo,

indicando o que foi valorado no contexto de liquidagéo da companhia.
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7.1.1. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT possuia os seguintes saldos referentes a Caixa e Equivalentes de Caixa em

seu balango individual.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (R$ mil)
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.059
Total (=) 3.059

Sendo assim, com base na Demonstragdo Financeira Auditada, concluimos o valor econémico do Caixa e
Equivalentes da LIGHT no montante de R$ 3.059 mil.

Gostariamos de ressaltar que a conta de caixa e equivalente de caixa possui alta liquidez. Desse modo, a

variagdo para o saldo atual de Caixa e Equivalentes de Caixa pode resultar em diferenga material na avaliagao.
7.1.2. TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT dispunha dos seguintes saldos referentes a Titulos e Valores Mobiliarios e
Outros Ativos Financeiros em seu balango individual:

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (R$ mil)

Certificados de Deposito Bancario (CDB) 1.439
Fundos de Investimento 554167
Total (=) 555.606

Conforme Demonstragao Financeira, esses ativos sao representados por:

(i) Garantias oferecidas para participagdo em leildes de energia;

(i) Valores provenientes de venda de ativos que ficam retidos para reinvestimentos na rede elétrica;

(ii) Fundos de investimentos ndo exclusivos; e

(iv) Aplicagdes que tém seus vencimentos superiores a trés meses na data de aplicagéo, com perda de

valor em caso de resgate antecipado.

Tendo em vista politicas contabeis da companhia, entendemos que os saldos contabeis referentes a essas
contas constituem uma boa proxy para seu valor justo. Sendo assim, concluimos o valor econdmico do Titulos

e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros da LIGHT no montante de R$ 555.606 mil.

Destacamos que a conta de Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros é de alta liquidez e o saldo
considerado na avaliacédo foi o saldo da data-base do laudo. Nesse sentido, a variagdo para o saldo atual de

Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros pode resultar em diferenga material na avaliagao.
7.1.3. ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA

Como disposto na Demonstragéo Financeira Auditada de 31 de margo de 2023, a LIGHT possuia um saldo
referente a conta Ativos Classificados Como Mantidos Para Venda relacionada a participagéo de 25,5% na
AMAZONIA ENERGIA.
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E importante destacar que o saldo esta contabilizado segundo as normas contabeis apresentadas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) 31 - Ativo Nao Circulante Mantido Para Venda, cuja determinagéo é

mensurar o0 menor valor entre o contabil e o valor justo liquido (valor justo subtraido de despesas com venda).

Sendo assim, no exercicio de 2022, a administragéo da LIGHT realizou estudos e negociages objetivando o
desinvestimento na AMAZONIA ENERGIA, que possui uma participagao societaria de 9,8% na Norte Energia
S.A. De acordo com a LIGHT, esse desinvestimento estd de acordo com a estratégia de alienagéo de

participagdo em minoritarias da companhia.

As Demonstragdes Financeiras Auditadas da LIGHT, em 31 de margo de 2023, apontam que a apuragéo do
valor justo liquido da AMAZONIA ENERGIA superou o valor contabil em R$ 94.453 mil. Portanto, o valor

econdmico de Ativos Classificados Como Mantidos Para Venda foi concluido como R$ 208.648.

ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA (R$ mil)
Amazonia Energia 208.648
Total (=) 208.648

7.1.4. DIVIDENDOS A RECEBER

Conforme as Demonstragdes Financeiras Auditadas de 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha os seguintes

saldos referentes a Dividendos a Receber:

DIVIDENDOS A RECEBER (R$ mil)
Dividendos a receber 37.076
Total (=) 37.076

Esse montante refere-se aos dividendos que a LIGHT tem a receber de suas controladas LIGHT ENERGIA e
LIGHT SOLUGOES. Como as subsidiarias citadas ndo estdo em recuperagéo judicial, concluimos o valor

econdmico de Dividendos a Receber da LIGHT no montante de R$ 37.076 mil.

No entanto, a variagdo para o saldo atual de Dividendos a Receber pode resultar em diferenca material na

avaliagao.
7.1.5.IMPOSTOS A RECUPERAR

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha os seguintes saldos referentes a Impostos a Recuperar em sua

Demonstracéo Financeira Auditada:

IMPOSTOS A RECUPERAR (R$ mil)
Impostos a recuperar 6.319
Total (=) 6.319
Valor Econdmico ( =) -

Como pode ser observado, séo impostos a recuperar inerentes a operagdo da companhia, pagos de forma
antecipada e passiveis de recuperabilidade no prosseguimento da operacéo e da geracéo de novos impostos a

recolher.
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Sendo assim, em um cendrio de liquidagéo e faléncia da companhia, entendemos que tais saldos e direitos da

companhia néo possuem valor nesse contexto e, portanto, ndo consideramos valor para esse ativo.
7.1.6. DESPESAS ANTECIPADAS

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 134 mil referente a Despesas Antecipadas.

DESPESAS ANTECIPADAS (R$ mil)
Despesas antecipadas 134
Total (=) 134
Valor Econdémico ( =) -

Em um eventual cenario e liquidagéo, a companhia dificilmente ira recuperar qualquer valor referente a esse

item. Dessa forma, ndo consideramos valor para esse ativo.
7.1.7. OUTROS CREDITOS

Conforme Demonstragao Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 174.990 mil referente a Qutros Créditos.

OUTROS CREDITOS (R$ mil)

Outros Créditos CP 10.050
Outros Créditos LP 164.940
Total 174.990

Valor Econdémico (=) -

Em apuragéo mais detalhada do ativo citado, constatamos que o ativo Outros Créditos esta relacionado a 82
emissao de debénture que a LIGHT S.A. pagou em nome da LIGHT SESA. Devido ao fato dessa divida ser uma
conta envolvendo partes relacionadas, no contexto de liquidagéo dos ativos, concluimos valor zero para Outros
Créditos de LIGHT.

7.1.8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 752 mil referente a Depdsitos Judiciais.

DEPOSITOS JUDICIAIS (R$ mil)
Depésitos Judiciais 752
Total (=) 752
Valor Econdmico ( =) -

Existe uma contrapartida no passivo a qual essa conta e saldo se referem, seja contingéncias ou provisoes.
Considerando o ativo e 0 passivo, o total dessa conta seria zero. Dessa forma, entendemos que esse ativo ndo

possui valor em um cenario de liquidacéo.
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7.1.9. INTANGIVEL

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT S.A. detinha as

seguintes classes e saldos liquidos contabilizados referente a seu intangivel.

INTANGIVEL (R$ mil)
Intangivel 234
Total (=) 234
Valor Econdémico ( =) -

Sendo assim, no contexto de liquidagao dos ativos da companhia, para a classe de intangiveis, concluimos valor
zero para os demais ativos intangiveis de LIGHT.

7.1.10. INVESTIMENTOS: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM

Conforme descrito anteriormente, a LIGHT ENERGIA atua no segmento de geragdo de energia. Ao fim de 2022,
a LIGHT ENERGIA dispunha de 873 MW de capacidade instalada, oriunda do parque gerador da empresa, além
de uma energia assegurada de 621 MW médios. O parque gerador da LIGHT ENERGIA esta localizado no
aproveitamento hidraulico dos rios Paraiba do Sul e Ribeirdo das Lajes, sendo composto por cinco usinas
hidrelétricas, uma pequena central hidrelétrica e duas usinas elevatdrias distribuidas nos Estados do Rio de

Janeiro e S8o Paulo. A concesséo da LIGHT ENERGIA tem vencimento previsto para margo e junho de 2028.
O conglomerado LIGHT ENERGIA, abordado no presente item, abarca a Lajes Energias S.A., controlada direta.

Por outro lado, a LIGHT COMERCIALIZADORA, ou LIGHT COM, é a principal comercializadora do GRUPO
LIGHT, atuando na compra e venda de energia, intermediacdo de compras e vendas de energia como broker, e
na representagao e consultoria para consumidores livres e cativos, inclusive junto @ Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica (CCEE). Além disso, a LIGHT COM n&o se restringe & disponibilidade de energia da LIGHT
ENERGIA, geradora do GRUPO LIGHT, adquirindo energia de terceiros para atender as necessidades de seu
portfolio. A LIGHT COM também é uma empresa com operagdo em andamento e ndo esta abrangida no pedido

de recuperacéo judicial da LIGHT.

Considerando que a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o empresas em pleno funcionamento, com satde
financeira e ndo estdo em recuperagéo judicial, no &mbito deste laudo, o valor econémico das companhias foi
determinado pela abordagem da renda, levando em consideragdo o cenario de continuidade operacional,
conhecido como going-concern, até o encerramento de suas concessdes. Adicionalmente, a avaliagéo da LIGHT
ENERGIA e LIGHT COM foi conduzida de forma conjunta, devido & intrinseca conexao e complementaridade
das operagtes das duas empresas. Como resultado dessa analise, concluimos um valor de R$ 2.830.169 mil

para a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM. Maiores detalhes da avaliagéo estdo apresentados no Anexo 1.
7.1.11. INVESTIMENTOS: LIGHT SOLUGOES EM ELETRICIDADE

Conforme apontado em capitulo anterior, a LIGHT SOLUCOES EM ELETRICIDADE, ou LIGHT SOLUGOES, é

uma empresa do GRUPO LIGHT especializada na prestagao de servigos de consultoria em engenharia elétrica,
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tendo atuagdo complementar & LIGHT SESA. A seguir, apresentamos o balanco da LIGHT SOLUCOES em 31

de margo de 2023.
= DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL LIGHT SOLUGCOES CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 2.040,0
Caixa e equivalentes de caixa 300,4
Tributos e contribuicdes a recuperar 1.739,6
ATIVO NAO CIRCULANTE 14,4
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14,4
Depositos vinculados a litigios 14,4
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO -
INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 2.054,4
- DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL LIGHT SOLUCOES CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE 523,6
Fomecedores 5,0
Tributos e contribuicdes a pagar 6,5
Dividendos e JCP a pagar 497,6
Outros débitos 14,4
PASSIVO NAO CIRCULANTE -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO -
PATRIMONIO LiQUIDO 1.530,8
Capital social realizado 3.850,0
Retencéo de lucros (2.317,0)
Lucros (prejuizo) do exercicio (2,2)
TOTAL DO PASSIVO 2.054,4

Como a LIGHT SOLUGOES possui atuagéo complementar & LIGHT SESA, torna-se dificil mensurar como a
empresa performaria fora do ecossistema LIGHT. Além disso, a LIGHT SOLUCOES contribui de maneira irriséria
ao faturamento do GRUPO LIGHT. Por esse motivo, a LIGHT n&o realiza qualquer estudo de projegdes

financeiras de resultados operacionais especifica para a LIGHT SOLUCOES.

Visto que o principal ativo da LIGHT SOLUCOES s&o Tributos e Contribuicdes a Recuperar, entendemos que a

LIGHT SOLUCOES nao possuiria valor em um cenario de liquidagéo forgada.

Dessa forma, devido a auséncia de evidéncias financeiras de uma operagdo going-concern da LIGHT
SOLUGCOES, e no contexto de liquidagdo dos ativos da LIGHT, concluimos que o valor da LIGHT SOLUCOES

é nulo.
7.1.12. INVESTIMENTOS: LIGHT CONECTA

Conforme descrito em capitulo anterior, a LIGHT CONECTA é uma subsidiaria integral da LIGHT, atuando na

realizagdo de projetos, construgao, instalagédo, operagao e exploragéo de usinas de geragéo de energia elétrica,
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além da comercializagdo de energia elétrica, térmica, gases e utilidades industriais. A LIGHT CONECTA também
presta servicos de consultoria no setor de energia. Abaixo, apresentamos o balango da LIGHT CONECTA em
31 de margo de 2023.

DEMONSTRAGOES
BALANCO PATRIMONIAL LIGHT CONECTA CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 9.776,7
Caixa e equivalentes de caixa 342,6
Titulos e valores mobiliarios 2.668,0
Concessionarias, permissionarias e clientes 5.854,7
Tributos e contribuigdes a recuperar 669,2
Servigos prestados a receber 2422
ATIVO NAO CIRCULANTE 10.784,0
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9.685,5
Concessionarias, permissionarias e clientes - LP 9.680,6
Depositos vinculados a litigios 49
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO 62,1
INTANGIVEL 1.036,4
TOTAL DO ATIVO 20.560,8
DEMONSTRAGCOES
BALANCO PATRIMONIAL LIGHT CONECTA CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE 481,1
Empréstimos e financiamentos 81,2
Obrigagdes por arrendamento 15
Fornecedores 53,9
Tributos e contribuicbes a pagar 168,5
Obrigagdes estimadas (1,4)
Outros débitos 1774
PASSIVO NAO CIRCULANTE 0,0
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 0,0
Obrigagdes por arrendamento - LP 0,00
PATRIMONIO LiQUIDO 20.079,7
Capital social realizado 176.897,0
Retencgéo de lucros (156.968,4)
Lucros/Prejuizos do exercicio 151,1
TOTAL DO PASSIVO 20.560,8

Conforme apontado pelo GRUPO LIGHT, a LIGHT CONECTA participa do Consércio UHE Itaocara, em conjunto
com a Cemig GT. A UHE ltaocara ndo tera sua implementagéo concluida, uma vez que seus contratos de compra
e venda de energia foram encerrados e 0 processo de devolugdo da concesséo foi encerrado em novembro de
2022.

Sendo assim, por ndo haver evidéncias financeiras de uma operagao going-concern da LIGHT CONECTA e no
contexto de liquidag&o dos ativos da LIGHT, concluimos o valor da LIGHT CONECTA por meio do seu Patriménio

Liquido apresentado anteriormente, no montante de R$ 20.079,7 mil.
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Cabe ressaltar que os empréstimos e financiamentos presentes no balango da LIGHT CONECTA s&o passivos

nao listados. Dessa forma, foram considerados na avaliagdo desse ativo.
7.1.13. INVESTIMENTOS: AXXIOM

Conforme descrito anteriormente, a AXXIOM é uma subsidiaria integral da LIGHT e tem como objetivo a
prestagdo de servicos e solugdes tecnoldgicas para a LIGHT, especialmente a sustentagdo do Sistema de
Gestao de Redes de Distribui¢do (G-DIS).

A AXXIOM constituia uma joint-venture entre a LIGHT e a Cemig. A LIGHT anunciou, em 22 de dezembro de
2022, a aquisicdo da totalidade das agdes da AXXIOM ainda ndo detidas pela COMPANHIA, equivalentes a

49% do capital social, pelo valor simbdlico de R$ 1,00.

Acreditamos que a transagdo mencionada anteriormente constitui uma evidéncia substancial do valor de
mercado da empresa AXXIOM. A transagéo precificou a AXXIOM no montante de R$ 2,04, correspondente a
100% do capital social. Devido a insignificAncia material desse valor, ndo foi atribuido qualquer valor a esse

ativo.
7.1.14. INVESTIMENTOS: INSTITUTO LIGHT

Conforme descrito em capitulo anterior, o INSTITUTO LIGHT é uma empresa voltada ao desenvolvimento
urbano e social. O INSTITUTO LIGHT também promove a conscientizagéo sobre o consumo responsavel de
energia. A seguir, exibimos o balango do INSTITUTO LIGHT em 31 de margo de 2023.

DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL INSTITUTO LIGHT CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 6,6
Caixa e equivalentes de caixa 6,6
ATIVO NAO CIRCULANTE -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO -
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO -
INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 6,6
DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL INSTITUTO LIGHT CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE -
PASSIVO NAO CIRCULANTE -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO -
PATRIMONIO LiQUIDO 6,6
Capital social realizado 350,0
Retengéo de lucros (343,3)
Lucros/Prejuizos do exercicio 0,1)
TOTAL DO PASSIVO 6,6
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Como o INSTITUTO LIGHT possui atuagdo complementar ao GRUPO LIGHT, torna-se dificil mensurar como a
empresa performaria fora do ecossistema LIGHT. Além do mais, o INSTITUTO LIGHT contribui de maneira
insignificante ao faturamento total do GRUPO LIGHT. Por esse motivo, a LIGHT néo realiza qualquer estudo de

projecdes financeiras de resultados operacionais especifica para o INSTITUTO LIGHT.

Dessa forma, devido a auséncia de evidéncias financeiras de uma operagdo going-concern do INSTITUTO

LIGHT, e no contexto de liquidag&o dos ativos da LIGHT, concluimos que o valor do INSTITUTO LIGHT é nulo.
7.1.15 LIGHT SERVIGOS DE ELETRICIDADE (LIGHT SESA)

A LIGHT SESA ¢é uma concessionaria dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica e responsavel
pelo fornecimento de energia elétrica de areas publicas localizados no Estado do Rio de Janeiro. A LIGHT SESA
é a quarta maior distribuidora de energia do Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade

de energia distribuida para o mercado cativo.

Para a avaliagdo da LIGHT SESA foram considerados dois cenarios: devolugdo da concessao e cumprimento
do contrato de concess&o. No primeiro cenario, estimamos o valor que os bens e ativos da LIGHT SESA
possuem caso o contrato de concessdo ndo seja cumprido por toda sua vigéncia devido a falta de qualidade
operacional ou incapacidade financeira. No segundo cenario, estimamos o valor dos bens e ativos da LIGHT
SESA caso o contrato de concessao seja cumprido até o fim e, no término do contrato de concesséo, seja

realizado 0 pagamento de ativo indenizatorio e reversdo de demais contas do balango patrimonial.

A seguir, apresentaremos em detalhes a descrig@o dos dois cenarios considerados para a avaliagéo dos ativos
detidos pela LIGHT SESA na data-base deste laudo, indicando o que foi valorado no contexto de liquidagéo da

companhia.
= CENARIO1

Apesar de nao se encontrar em recuperacéo judicial, a LIGHT SESA tem um alto grau de endividamento e vem
apresentando prejuizo nos Ultimos anos. Pelos motivos apresentados, entendemos que em um eventual cenario

de liquidagdo, uma das hipdteses possiveis seria a devolugdo da concesséo.

Conforme apontado pelo Art. 35 da Lei n® 8.987/1995, a concessao pode ser extinta por caducidade e faléncia
ou extingdo da empresa concessionaria. Nesses casos de extingdo da concesséo, o poder concedente prestara
temporariamente o servigo até que novo concessionario seja contratado por licitagdo nas modalidades leildo ou
concorréncia. Logo, o poder concedente, por intermédio da ANEEL, podera intervir na concesséo de servigo
publico para assegurar a presta¢do adequada e o cumprimento das normas contratuais e regulamentares, de
acordo com a Lei n°® 12.767/2012.

Sendo assim, o Cenario 1 representa um cendrio no qual a LIGHT experiencia problemas operacionais e/ou
financeiros, como: i) a prestacéo do servigo ocorre de forma inadequada ou insuficiente; ii) perda das condi¢des
econdmicas, técnicas ou operacionais; ou iii) faléncia ou extingdo da concessionaria. Nesses casos, ha a

possibilidade de intervengé@o governamental.
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Historicamente, ocorreram dois casos de intervengdes governamentais, no ambito de distribuidoras de energia,
referentes as empresas CEMAR e Grupo Rede. A Companhia Energética do Maranh&@o (CEMAR) foi privatizada
em leildo no dia 15 de junho de 2000, no ambito do Programa Nacional de Desestatizagéo do Governo Brasileiro,
sendo adquirida pela empresa norte-americana Pennsylvania Power & Light pelo prego minimo de R$ 522,8
milhdes, ou US$ 288,7 milhdes, conforme informagdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES). Além disso, em 2000, a CEMAR assinou o contrato de concesséo de distribuicdo de energia

elétrica com a ANEEL, com duragéo de 30 anos.

A partir de 2001, a CEMAR passou a apresentar problemas econdmico-financeiros, elevando o risco de
prestacéo inadequada do servigo publico de distribuigdo de energia elétrica. Na época, a CEMAR dispunha de

dividas de, aproximadamente, R$ 800 milhdes, das quais 80% estavam vencidas.

Diante desse cenario, em agosto de 2002, a ANEEL determinou intervengao administrativa na CEMAR por um
prazo de 180 dias, por meio da Resolugéo n°® 439/2002, prorrogada até maio de 2004. O objetivo primordial da
intervengo foi a preservacéo do servigo adequado aos consumidores e a gestéo adequadas dos negdcios da

concessionaria.

Em 2004, a ANEEL aprovou a venda da CEMAR para a SVM Participagées € Empreendimentos Ltda., empresa
pertencente a GP Investimentos, apds negociagédo com os credores da companhia e elaboragéo do plano de
reestruturagao, que incluia a capitalizagéo e a renegociagéo das dividas da CEMAR. Ap6s a aprovagéo do plano
de reestruturagdo pela ANEEL, a intervengdo foi encerrada. Atualmente, a CEMAR faz parte do Grupo

Equatorial, sendo denominada Equatorial Maranh&o.

Ademais, a Pennsylvania Power & Light se dispunha a transferir o controle da CEMAR por R$ 1,00 e o poder
concedente encontrou uma empresa disposta a assumir a concesséo e todo seu passivo por um prego simbolico.
Desse modo, no caso da CEMAR, ndo houve a necessidade de extingdo de concesséo e, eventualmente,
lancamento de uma nova licitagdo. Além disso, ndo houve pagamento de indenizacdo, tendo em vista a

continuagéo da concessao.

O segundo caso de intervengéo governamental de distribuidoras de energia refere-se ao Grupo Rede, ou Rede

Energia, que controlava nove empresas de distribuido de energia elétrica espalhadas por todo o pais.

Em fevereiro de 2012, a subsidiaria do Grupo Rede, Centrais Elétricas do Para (CELPA), ajuizou pedido de
recuperagdo judicial. Posteriormente, em julho de 2012, houve agravamento do quadro financeiro do Grupo
Rede, uma vez que a divida liquida das concessionarias seria incompativel com a capacidade de pagamento.
Além disso, os niveis de inadimpléncias no @mbito intrasetorial, tributario e de empréstimos intercompanhias
aumentaram consideravelmente. Como resultado, as concessionarias do grupo demandaram uma capitalizacéo

adicional, o que resultou em uma deterioracéo da saude financeira do Grupo Rede.

A Rede Energia, em agosto de 2012, solicitou novo pedido de prorrogagéo para apresentagao de um plano de
agdo. No mesmo més, a Medida Proviséria (MP) 577 foi editada, detalhando a Lei Geral das Concessdes e a

prestagdo temporaria do servigo publico de energia elétrica sobre intervengéo para adequagdo do servigo

publico. Ainda em agosto de 2012, a Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira (SFF)

28

"y Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830860 - Pég. 30
a https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474563700000064626379
m NUmero do documento: 23071421474563700000064626379




recomendou o procedimento de Intervencéo Administrativa, nos termos do Art. 5° da MP 577, de agosto de 2012.
Em 31 de agosto de 2012, a ANEEL decidiu pela intervengéo em oito das nove distribuidoras do Grupo Rede,
com excegdo da CELPA, que se encontrava em recuperacéo judicial. De acordo com a ANEEL, essa deciséo
foi motivada pela constatagdo de ma administragdo das empresas, a deterioragdo na qualidade do servigo
prestado, além de um alto nivel de endividamento, estimado em aproximadamente R$ 5,7 bilhdes. Diante desses
fatores, a ANEEL considerou que a continuidade na prestagdo do servico de distribuicdo de energia aos

consumidores estava em risco.

A ANEEL, em janeiro de 2013, deu anuéncia para a transferéncia de controle do Grupo Rede para a Energisa,
com posterior finalizagdo da intervengao nas distribuidoras do Grupo Rede. De acordo com fato relevante
divulgado na época, a Energisa realizaria o aporte de R$ 1,2 bilhdo nas distribuidoras do Grupo Rede, adicional
aos compromissos do Grupo Rede assumidos pela Energisa no contexto do plano de recuperagéo judicial, que

somavam R$ 1,95 bilhdo. Novamente, neste caso, ocorreu a venda da companhia para outro player do setor.

Com base nas informagdes acima mencionadas e em conversas com administracdo da RECUPERANDA, no
Cenério 1, entendemos que seria inverossimil auferir valor aos ativos detidos pela LIGHT SESA em caso de
devolugdo da concessdo. Analisando o arcabougo legal e os casos historicos semelhantes apresentados,
observou-se uma intervengdo governamental conduzida pela ANEEL, que resultou na posterior venda das
empresas e na assungéo de seus passivos pelos compradores. Considerando a impossibilidade de determinar
o valor dos bens e ativos da LIGHT SESA no caso de devolugao da concessao, concluimos que o valor atribuido
a esses bens e ativos é indeterminado no Cenério 1. Esse cenario é caracterizado pela prestagéo inadequada
ou insuficiente do servico, perda das condi¢des econdmicas, técnicas ou operacionais, ou até mesmo a faléncia

ou extingdo da concessionaria.
= CENARIO2

No segundo cenario, calculamos o valor que os ativos detidos pela LIGHT SESA dispdem caso a companhia
cumpra o contrato de concessdo até o fim de sua vigéncia. Dessa forma, consideramos o cendrio de
continuidade operacional (going-concern) da LIGHT SESA até junho do ano de 2026, ou seja, até o fim do
periodo de concessao. Esse cenario também considera a premissa de stay-period dos credores, de acordo com

o pedido de recuperagao judicial.

Consideramos que, até o término do periodo de concesséo, ndo haveria fluxo de caixa a ser distribuido. Desse
modo, nossa avaliag&o concentrou-se apenas nos ativos que seriam recebidos e passivos devidos ao término
da concessé&o, sem considerar os créditos concursais. Para estimar o valor dos bens e ativos detidos pela LIGHT
SESA ao fim da concesséo, a administragdo da RECUPERANDA realizou algumas estimativas levando em
consideragao: (i) o valor referente ao encerramento do balango que a companhia dispde ao fim do periodo de
concessao, de acordo com as projegdes financeiras; (i) contingéncias possiveis de cobranga ao término da
concessao; e (iii) o pagamento do ativo financeiro da concesséo, o qual foi calculado com base em estimativas

fornecidas pela prépria companhia.

A tabela a sequir ilustra o valor econdmico ao fim da concess&o dos ativos citados da LIGHT SESA, sob o

Cenério 2.
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LIGHT SESA (R$ mil)

POSIGAO DE CAIXA OPERACIONAL E DE INVESTIMENTOS (+) 1.128.518
ENCERRAMENTO DO BALANGO (-) (4.316.842)
CONTINGENCIAS POSSIVEIS ( -) (3.073.872)
BRR LiQUIDA A RECEBER ( +) 10.331.089
TOTAL JUNHO DE 2026 (=) 4.068.894
VALOR PRESENTE DA LIGHT SESA * (=) 2.948.712

* Refere-se ao valor econémico estimado trazido a valor presente pela WACC de 11,3%.

Nesse contexto, a posigéo de caixa operacional e de investimentos refere-se a posigao de caixa no inicio do
periodo somado ao caixa gerado pela operagao da LIGHT SESA no ano de 2026, de acordo com as projecdes

financeiras.

O valor de encerramento do balango constitui o valor a ser pago pela LIGHT SESA ao término do contrato de
concessao em decorréncia da liquidagéo dos ativos e passivos que compdem seu balango financeiro. Em relagéo
ao ativo da LIGHT SESA, foram consideradas as seguintes contas: créditos a receber, estoques, valores
referentes a outros créditos decorrentes da subvengdo do governo do publico de baixa renda, valores de
contribuic@o de iluminagéo publica e investimentos e ativo regulatdrio referente & CVA liquida. Em relacéo as
contas do passivo, foram contemplados: arrendamentos; fornecedores; impostos a pagar; provisdes para
contingéncias e para ICMS; e, por fim, outros passivos circulantes e nao circulantes. O saldo liquido das contas
citadas é de R$ 4.316.842 mil e constitui o valor estimado a ser pago pela LIGHT SESA em caso de liquidagao

ao fim do contrato de concesséo.

Além do mais, os valores estimados para as contingéncias possiveis foram calculados de acordo com as
expectativas da administracdo. O saldo das principais contingéncias com probabilidade de perda possivel,
abrangendo contingéncias civeis, trabalhistas e fiscais, da LIGHT SESA é de R$ 12.295.486 mil, conforme as
Demonstragdes Financeiras Auditadas do primeiro trimestre de 2023. Ao aplicarmos a premissa de que 25%
das contingéncias possiveis irdo se materializar até o término da concessao, obtemos o valor de R$ 3.073.872

mil, a ser pago pela LIGHT SESA até o fim do contrato de concessao.

Por fim, o ativo financeiro da concesséo considera uma estimativa do valor a ser recebido pela LIGHT SESA ao
final do contrato de concesséo referente aos ativos que nao serdo amortizados ou depreciados. Considerando
que o Cenario 2 pressupde a continuidade operacional da companhia e a vigéncia da concesséo até o término
do contrato, entendemos que a LIGHT SESA tera direito a indenizagdo pelos valores relativos aos ativos que

nao foram amortizados ou depreciados até o fim do periodo de concesséo.

Para o calculo do valor do ativo financeiro da concessao, a administragdo da RECUPERANDA considerou a
Base Regulatéria de Remuneragao, calculado a partir do ativo imobilizado em servigo (VNR) subtraido pela
depreciacdo acumulada, pelo indice de aproveitamento depreciado e pelas obrigacdes especiais liquida, e

somado pelo almoxarifado em operagao e pelo montante de terrenos e serviddes. Portanto, o valor da Base de
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Remuneragéo Regulatéria Liquida foi calculado em R$ 10.331.089 mil pela administragdo da RECUPERANDA,

com apoio do departamento regulatério.
7.2 QUADRO-RESUMO DOS BENS E ATIVOS AVALIADOS

A seguir, é apresentado o quadro consolidando o valor econdmico e o valor de liquidag&o dos principais ativos

da RECUPERANDA.
CAPITULO ; et
ER e GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (RS mil) VALOR LIQUIDAGAO* (RS mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
74 LIGHT S.A.
7.4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3,059 3,059 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555,606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208,648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER"® 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
7186 DESPESAS ANTECIPADAS - - N/A
747 OUTROS CREDITOS - - NA
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - NA
719 INTANGIVEL - - NIA
7.1.40 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
7441 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - - NA
7142 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13516 PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - -
71.14 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - - NA
7415 INVESTIMENTO: LIGHT SESA™ N.A. 0u2.048.712 N.A. ou 2.048.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3,654,638 ou 6.603.350 2.654.685 ou 5.603.397

* Foi considerado valor de liquidagéo igual ao valor econdmico para ativos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, titulos mobilidrios e dividendos a receber).
** Conforme mencionado no topico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cenrios distintos. Portanto, a conclusdo é obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenérios.
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8. CONCLUSAO

De acordo com os estudos apresentados pela APSIS e levando em conta as limitagdes anteriormente listadas,
com data-base em 31 de margo de 2023, concluiram os peritos que o valor econémico-financeiro e o valor dos
bens e ativos do LIGHT, para fins de subsidiar a RECUPERANDA no tocante ao Inciso Ill do Art. 53 da Lei n°

11.101/05, se dao conforme a tabela abaixo.

CAPITULO

REFERENCIA GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (RS mi) VALOR LIQUIDAGAO* (RS mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
71 LIGHT S.A.
711 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3.059 3.059 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555.606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208.648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER" 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
7186 DESPESAS ANTECIPADAS - - N/A
717 OUTROS CREDITOS - - N/A
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - N/A
719 INTANGIVEL - - N/A
7.1.10 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
741 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - - N/A
7112 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13516 PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - -
7114 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - -
7.1.15 INVESTIMENTO: LIGHT SESA™ N.A. ou2948.712 N.A. ou 2.948.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3.654.638 ou 6.603.350 2,654,685 ou 5.603.397

* Fol considerado valor de liquidagao igual ao valor econdmico para afivos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, ttulos mobiliérios € dividendos a receber)
** Conforme mencionado no tépico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cendrios distintos. Portanto, a concluséo & obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenéios.

O Relatério AP-00487/23-01 foi elaborado pela APSIS (CREA/RJ 1982200620 e CORECON/RJ RF.02052),
empresa especializada em avaliacdo de bens, abaixo representada legalmente pelos seus representantes, os

quais estdo a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se fagam necessarios.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA MIGUEL CORTES CARNEIRO MONTEIRO
Vice-Presidente Diretor
Engenheiro Mecanico e Contador Economista e Contador

(CREA/RJ 1989100165 e CRC/RJ-118.263/P-0) (CORECON/RJ 26898 e CRC/SP-344323/0-6)
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1. Fluxo de caixa projetado e calculos avaliatorios
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ANEXO 1
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1. LIGHT ENERGIA S.A. E LIGHT COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.
1.1 DESCRIGAO

A LIGHT ENERGIA é uma subsidiaria integral da LIGHT voltada para gerag&o, transmissao e comercializagao de energia elétrica, bem
como para a comercializagdo da produgédo propria. A empresa é uma sociedade por agdes de capital aberto, localizada no Rio de
Janeiro, e dispde de 873 megawatts (MW) de capacidade instalada. Seu parque gerador € composto por cinco usinas hidrelétricas nos
Estados do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, compreendendo as usinas de Pereira Passos, Nilo Pecanha, llha dos Pombos, Santa Branca

e Fontes Nova. O prazo de concessdo da COMPANHIA é de 30 anos, com vencimento previso entre maio e junho de 2028.

Vale destacar que a LIGHT ENERGIA possui participagao societaria (100%) na controlada Lajes Energia S.A., cujo principal objetivo
¢ a geragdo de energia elétrica. A Lajes Energia esta sediada no Rio de Janeiro, possui capital fechado, e é responsavel pela operagao,

manutengao e exploragdo comercial da pequena central hidrelétrica (PCH) Lajes.

A LIGHT COMERCIALIZADORA DE ENERGIA, ou LIGHT COM, atua na compra e venda de energia, comercializando a energia
gerada pelas usinas da LIGHT, na intermediag&o de compras e vendas de energia como broker e na representagao e consultoria para
consumidores livres e cativos, inclusive junto a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE). Ademais, a LIGHT COM n&o
se restringe a disponibilidade de energia da LIGHT ENERGIA, e adquire energia de terceiros para atender as necessidades de seu
portfélio.

As projecbes de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram realizadas de forma conjunta, considerando a interdependéncia e
complementariedade de suas operagdes. Consequentemente, a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o empresas dependentes, cujas

atividades sao intrinsecamente interligadas e inseparaveis.
1.2 AVALIAGAO
PREMISSAS PARA PROJEGAO DE RESULTADOS

A LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM apresentam operagdes em andamento e estdo em boa condigao financeira. Nesse contexto, elas
foram avaliadas por meio do método de fluxo de caixa descontado, com projegdes abrangendo o periodo até o término do contrato de
concessdo correspondente a cada ativo detido pela LIGHT ENERGIA.

As projecBes operacionais € de fluxo de caixa das companhias foram baseadas em premissas da administragdo da LIGHT para as
subsidiarias LIGHT ENERGIA e LIGHT COM. A APSIS n&o teve acesso a integralidade dos diversos materiais empregados para a
elaboragéo dos modelos financeiros, mas os discutiu com a Administragéo da Light, o que possibilitou a realiza¢éo de suas proprias

verificagdes.

Adicionalmente, € relevante ressaltar que a projecdo do Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE) adota o principio contabil do
regime de competéncia, o qual reconhece as receitas e 0s custos associados ao periodo projetado, independentemente do momento
em que ocorrem 0s recebimentos e pagamentos correspondentes. Em contrapartida, as projecdes financeiras do fluxo de caixa,
compartilhadas pela administragdo, seguem o método direto, em que 0s componentes do fluxo de caixa sdo apresentados de acordo
com o regime de caixa, refletindo as entradas e saidas de caixa projetadas pela companhia nos proximos anos, levando em
consideragao os recebimentos e pagamentos efetivos, independentemente do momento em que foram registradas. Em virtude dessa
distingéo entre o regime de competéncia e o regime de caixa, ocorre um descompasso entre as receitas e 0s custos projetados no

DRE e aqueles apresentados no fluxo de caixa, resultando em diferencas temporais de recebimento e pagamento.
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RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)

A ROB de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM ¢ originada pelos servigos prestados de geragao e comercializagéo de energia elétrica.
Para as projegdes financeiras, foram contemplados os periodos restantes dos contratos de concesséo da LIGHT ENERGIA, com
término em junho de 2028. As projecdes foram elaboradas conforme as expectativas da administragdo da LIGHT. Além disso, foram
expurgadas das projecdes as transacdes intercompany entre LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, visto que a LIGHT COM adquire energia
elétrica gerada pela LIGHT ENERGIA. Levando em consideragdo que a maior parte da energia gerada pela LIGHT ENERGIA esta

contratada pela LIGHT COM, entendemos que as proje¢des das companhias devem ser realizadas de forma unificada.

As receitas de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM s&o, majoritariamente, originadas dos contratos de PPA (Purchase Price Agreement)
estabelecidos previamente pela COMPANHIA, além de receitas geradas pelo uso de rede, por arrendamentos, pela prestacéo de

servigos e, por fim, pela comercializagdo de energia.

Em relagdo ao balango energético projetado para a LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, estima-se um nivel de energia descontratada
superior a partir de 2025, em virtude do término dos contratos de venda de energia que a LIGHT COM dispde. Desse modo, as sobras
de energia se expandem a partir de 2025. Além disso, os precos médios de compra de energia sdo oriundos dos contratos firmados
pela LIGHT ENERGIA e LIGHT COM e eventuais compras no mercado spot. J& o prego de energia descontratada foi baseado na

mediana das projecdes de areas de research de instituicdes financeiras.

Nesse sentido, as quedas no faturamento ao longo do periodo projetivo s&o ocasionadas pela elevagdo do volume de energia

descontratada, provocando a venda de energia por precos inferiores aos precos anteriormente estabelecidos em contrato.
O grafico a seguir apresenta a evolugéo da ROB no periodo projetivo considerado.

(R$ mil) RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)
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REALIZADO mmmm RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB) = (% crescimento ROB)

DEDUGOES/TRIBUTOS SOBRE A RECEITAS OPERACIONAL BRUTA (ROB)

As dedugdes e impostos sobre a receita bruta séo compostas por impostos sobre 0s servigos de geracao e comercializagao de energia

elétrica. As informagdes referentes as dedugdes e tributos sobre a ROB foram compartilhadas pela administragdo da companhia.

Em linhas gerais, foram contemplados tributos sobre a ROB, como PIS e COFINS, além de encargos regulatérios, como Reserva

Global de Reverséo (RGR), Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Fundo Nacional de Desenvolvimento (FNDCT), Pesquisa e
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Desenvolvimento (P&D), Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (TFSEE) e, por fim, Compensagao Financeira de Uso dos Recursos Hidricos
(CFURH).

CUSTOS E DESPESAS NAO GERENCIAVEIS

Os custos e despesas ndo gerenciaveis englobam os dispéndios relacionados a aquisicéo de energia elétrica, créditos de ICMS, PIS
e COFINS, bem como encargos setoriais. De acordo com a orientacéo contabil do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
OCPC 08, os custos ndo gerenciaveis devem ser independentes em relagdo ao desempenho da empresa, ou seja, ndo devem ser

afetados pelas agdes de gestdo da empresa.

Os custos relacionados a compra de energia sdo segmentados na energia adquirida por contratos e pelo mercado spot. Os dispéndios
oriundos dos contratos de aquisigéo de energia foram projetados de acordo com o prego médio dos contratos que a LIGHT ENERGIA
e LIGHT COM dispde, enquanto os custos de aquisi¢do de energia no mercado spot abrangem projecdes de areas de research de
institui¢des financeiras. Além do mais, foi projetado um nivel de energia descontratada superior a partir de 2025 devido ao término de

contratos de compra de energia, 0 que ocasiona uma elevagéo dos custos com compra de energia do mercado spot.

Os creditos de PIS e COFINS s&o gerados pelas operacbes intercompany que ocorrem entre LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, podendo
resultar na ocorréncia de uma dupla cobranga desses tributos. Por outro lado, os encargos setoriais englobam gastos com a Tarifa de
Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuigdo (CUSD), Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE).

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS

Os custos e despesas gerenciaveis da LIGHT ENERGIA e LIGHT COM constituem, majoritariamente, gastos com PMSO, proviséo

para contingéncias e outros custos.

=  PMSO: Representam custos e despesas com pessoal, material, servicos de terceiros e outras despesas e constituem,
majoritariamente, custos fixos.

= Provisdo para contingéncias: Constituem contingéncias realizadas pela LIGHT ENERGIA e LIGHT COM no primeiro trimestre de
2023.

= Qutros custos: Representa um intercompany entre a LIGHT ENERGIA e sua subsidiaria, a Lajes Energia.
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EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA e a Margem EBITDA da companhia estéo representados no grafico a seguir. De acordo com a descri¢o no tépico 1.2 do
Anexo 1A e conforme pode ser observado no Anexo 1B, ha divergéncias temporais entre o EBITDA apresentado no gréfico acima e
demonstrado no DRE para o Caixa Operacional presente no fluxo de caixa. Essas diferengas temporais sao atribuidas as

disparidades nos regimes contabeis adotados pela companhia, conforme explicado no inicio do anexo.

(R$ mil) EBITDA (=)
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REALIZADO =mmEBITDA —e-—margem Ebitda (Ebitda/ROL)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢do social de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram projetados considerando-se o regime de

tributagdo de lucro real, de acordo com as aliquotas vigentes de 25% e 9% para IRPJ e CSLL, respectivamente.
CAPEX

O investimento de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foi projetado considerando-se a necessidade de que haja a continuidade
operacional da companhia, conforme é exigido na Lei n® 12.783 de 2013. Os investimentos serdo destinados tanto para a melhoria da
operagdo quanto para a manutengéo da infraestrutura atual da LIGHT ENERGIA e da LIGHT COM. Cumpre ressaltar que o principal
desembolso em CAPEX se destinara a construgdo do Tunel Bypass, demandando um investimento estimado de, aproximadamente,
R$ 400.000 mil entre os anos de 2023 e 2026, permitindo a interligagéo dos reservatérios de Vigario e Ponta Coberta, localizados no
municipio de Pirai. O tunel propiciara a realizagao de paradas mais prolongadas para a manutengéo do sistema gerador de energia,
sem causar prejuizos ao sistema de abastecimento do sistema administrado pela Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (Cedae).

Por fim, os demais investimentos séo para o aprimoramento do servigo e da operagéo de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM.
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A projecéo de investimento em imobilizado pode ser analisada no gréafico a seguir.

(R$ mil) CAPEX

36,7%

205.234

o I

10,3%

4,8%
92.851
7425 I
30.000
- - I 11208
L
ABR - DEZ 2023 2024 2025 2026 2027 2028
mmm Tunel Bypass == Demais investimentos ~ =—#=(% ROL)
INDENIZAGAO REGULATORIA

A indenizagao regulatdria é calculada com base nos montantes dos investimentos vinculados aos ativos reversiveis que ainda ndo
foram amortizados ou depreciados. Esses investimentos foram realizados com o objetivo de garantir a continuidade dos servigos
concedidos. Além disso, outros elementos sdo considerados no célculo do ativo indenizatério, como os bens relacionados a
infraestrutura em construgéo, por exemplo, os ativos imobilizados em andamento. A responsabilidade pelo pagamento dessa
indenizagéo regulatoria normalmente é suportada pela Reserva Global de Reversao (RGR), uma conta administrada pela Camara de

Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE).

Durante o Ultimo periodo de projegéo, a administragdo da COMPANHIA estimou um montante aproximado de R$ 1,9 bilhdo em
indenizagdes regulatorias. Essa estimativa foi realizada com base em laudo elaborado por empresa terceira, que oferece solugdes
associadas a gestdo contabil e regulatdria de ativos de empresas do setor elétrico brasileiro, e contempla o imobilizado bruto original,

novos investimentos, proje¢@o da depreciagéo e atualizagdo monetéria.
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DETERMINAGAO DA TAXA DE DESCONTO

A taxa de desconto foi calculada pela metodologia WACC, em que o custo de capital € determinado pela média ponderada do valor de

mercado dos componentes da estrutura de capital (proprio e de terceiros), conforme a tabela a seguir.

ESTRUTURA DE CAPITAL

EQUITY / PROPRIO 56%

DEBT / TERCEIROS 44%
EQUITY + DEBT 100%
INFLAGCAO AMERICANA PROJETADA 2,0%
INFLAGAO BRASILEIRA PROJETADA 3,9%

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

TAXA LIVRE DE RISCO (Rf) 2,5%
BETAd 0,38

BETAT 0,58

PREMIO DE RISCO (Rm- RY) 6,4%
PREMIO DE TAMANHO (Rs) 3,1%
RISCO BRASIL 2,9%
Ke Nominal em US$ ( =) 12,1%
Ke Nominal emR$ ( =) 14,2%

CUSTO DADIVIDA
Kd NOMINAL EM RS ( =) 13%
Kd Nominal com Beneficio Fiscal (=) 8,3%
WACC

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO 14,2%
CUSTO DA DIVIDA 8,3%
TAXA DE DESCONTO NOMINAL ( =) 11,6%

As principais premissas adotadas para a definicdo da taxa de desconto estéo listadas a seguir.

=  Estrutura de capital - Foi pautada na média aritmética das companhias comparaveis selecionadas para a amostra do Beta.

= Taxa livre de risco (custo do patrimdnio liquido) - Corresponde a rentabilidade (yield) média do US T-Bond 20 anos (Federal
Reserve) entre 01/04/2018 e 31/03/2023. Fonte: http://www.treas.gov/offices/domestic-finance/debt-management/interest-
ratelyield_historical.shtml.

= Beta d - Equivalente ao Beta histérico médio semanal, no periodo de 05 (cinco) anos, do setor de energia elétrica, em que a
LIGHT ENERGIA E LIGHT COM estéo inseridas. A amostra de comparaveis foi pesquisada no banco de dados da S&P Capital
Q.

= Betar - Beta realavancado pela estrutura de capital da empresa’.

=  Prémio de risco - Corresponde ao spread entre SP500 e US T-Bond 20 anos. Fonte: Supply Side.

=  Prémio pelo tamanho - Fonte: 2023 Valuation Handbook: Guide do Cost Capital. Chicago: LLC, 2023.

= Risco-Brasil - Corresponde a média do risco-pais entre 01/04/2018 e 31/03/2023.

= . Fonte: EMBI+, desenvolvido por J. P. Morgan e fornecido por Ipeadata (www.ipeadata.gov.br).

= Custo de captagio - E determinado pelo custo de captagdo médio da LIGHT ENERGIA ponderado na data-base.

= Taxa de inflagao americana de longo prazo - Fonte:
https://Iwww.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20220316. pdf.

= Taxa de inflagdo brasileira de longo prazo - Fonte: https://www3.bcbh.gov.br/expectativas2/#/consultas.

"Betar = Betal x (1+ (1 —1t) X (g))
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CALCULO DO VALOR OPERACIONAL

Com base na projegao do fluxo de caixa operacional para os préximos 05 (cinco) anos e 04 (quatro) meses, de abril de 2023 a julho
de 2028, aplicamos a técnica de desconto de fluxo de caixa, utilizando a taxa de desconto nominal mencionada no item anterior. Por
se tratarem de empresas que operam por meio de contratos de concessao, néo foi considerada a perpetuidade, ou seja, a projecéo
abrange exclusivamente o periodo de vigéncia dos contratos de concesséo. Dessa forma, descontamos os resultados a valor presente,

levando em conta apenas o periodo mencionado.
CAIXA LiQuIDO

Foi considerado um caixa liquido de R$ 707.925 mil na data-base, conforme o quadro abaixo.

CAIXA LIQUIDO - LIGHT ENERGIA E LIGHT COM (R$ mil)
Caixa e equivalentes de caixa (+) 9.280
Titulos e valores mobiliarios  ( +) 706.199
Empréstimos e Financiamentos de CP (-) (7.554)
TOTAL 707.925

A Conta de Empréstimos e Financiamentos considera apenas passivos ndo listados na recuperagéo judicial. Conforme descrito
anteriormente, ndo foram consideradas as dividas listadas, visto que estdo sendo reestruturadas nesse ambito. Entendemos que, em

um cenario de venda ou liquidagdo desses ativos, tais passivos seriam abatidos do valor da empresa.
PASSIVO NAO OPERACIONAL

Foi considerado um passivo n&o operacional de R$ 36.578 mil na data-base, conforme o quadro abaixo.

ATIVOS/PASSIVOS NAO OPERACIONAIS LIGHT ENERGIA E LIGHT COM (R$ mil)
Dividendos a pagar (-) (36.578)
TOTAL (36.578)
7
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1.3 CONCLUSAO

Com base nas analises descritas anteriormente e nos calculos demonstrados no Anexo 1B, concluimos um valor justo de R$ 2.830.169

mil (dois bilhdes, oitocentos e trinta milhdes, cento e sessenta e nove mil reais) para LIGHT ENERGIA e LIGHT COM. Ressaltamos

que o valor encontrado refere-se ao valor da firma, e néo reflete, em caso de uma venda futura, o valor a ser recebido pela possivel

transag&o.
Taxa de retorno esperado 9,7% 11,6% 13,5%
VALOR ECONOMICO DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 2.292.041 2.158.822 2.037.475
VALOR OPERACIONAL DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM (R$ mil) (Enterprise Value) 2.292.041 2.158.822 2.037.475
CAIXA LiQUIDO 707.925 707.925 707.925
ATIVOS/PASSIVOS NAO OPERACIONAIS (36.578) (36.578) (36.578)
VALOR ECONOMICO DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM (R$ mil) (Equity Value) 2.963.389 2.830.169 2.708.822

8
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Abordagem da renda
Método de avaliacao pela conversao a valor presente
de beneficios econdmicos esperados.

Abordagem de ativos

Método de avaliagcao de empresas onde todos os
ativos e passivos (incluindo os nao contabilizados)
tém seus valores ajustados aos de mercado. Também
conhecido como patriménio liquido a mercado.

Abordagem de mercado

Método de avaliacao no qual sdao adotados multiplos
comparativos derivados de preco de vendas de
ativos similares.

Agio por expectativa de rentabilidade futura
(fundo de comércio ou goodwill)

Beneficios econdmicos futuros decorrentes de ativos
nao passiveis de serem individualmente identificados
nem separadamente reconhecidos.

Amortizacao
Alocacéo sistematica do valor amortizavel de ativo ao
longo de sua vida util.

Arrendamento mercantil financeiro

O que transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios vinculados a posse do ativo, o qual pode ou
nao ser futuramente transferido. O arrendamento que
nao for financeiro é operacional.

Arrendamento mercantil operacional

O que nao transfere substancialmente todos os riscos

e beneficios inerentes a posse do ativo. O arrendamento
que nao for operacional é financeiro.

Ativo

Recurso controlado pela entidade como resultado de
eventos passados dos quais se esperam beneficios
economicos futuros para a entidade.

Ativo imobilizado

Ativos tangiveis disponibilizados para uso na producao ou
fornecimento de bens ou servicos, na locacao por outros,
investimento, ou fins administrativos, esperando-se que
sejam usados por mais de um periodo contabil.

Ativo intangivel

Ativo identificavel ndo monetario sem substancia fisica.
Tal ativo é identificavel quando: a) for separavel, isto
é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e
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vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
tanto individualmente quanto junto com contrato,
ativo ou passivo relacionados; b) resulta de direitos
contratuais ou outros direitos legais, quer esses direitos
sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade
ou de outros direitos e obrigacdes.

Ativos nao operacionais

Aqueles nao ligados diretamente as atividades de
operacao da empresa (podem ou ndo gerar receitas)
e que podem ser alienados sem prejuizo do seu
funcionamento.

Ativos operacionais
Bens fundamentais ao funcionamento da empresa.

Ativo tangivel
Ativo de existéncia fisica como terreno, construcao,
maquina, equipamento, movel e utensilio.

Avaliacao
Ato ou processo de determinar o valor de um ativo.

Bem
Coisa que tem valor, suscetivel de utilizacdo ou que
pode ser objeto de direito, que integra um patrimonio.

Beneficios econémicos
Beneficios tais como receitas, lucro liquido, fluxo de
caixa liquido etc.

CAPEX (Capital Expenditure)

Investimento em ativo permanente.

Combinacao de negocios

Uniao de entidades ou negocios separados produzindo
demonstracdes contabeis de uma Unica entidade que
reporta. Operacao ou outro evento por meio do qual um
adquirente obtém o controle de um ou mais negocios,
independente da forma juridica da operacao.

Controlada

Entidade, incluindo aquela sem personalidade juridica,
tal como uma associacao, controlada por outra entidade
(conhecida como controladora).
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Controladora
Entidade que possui uma ou mais controladas.

Controle
Poder de direcionar a gestdo estratégica politica e
administrativa de uma empresa.

CPC

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

CFC

Conselho Federal de Contabilidade

Custo

Total dos gastos diretos e indiretos necessarios a
producao, manutencao ou aquisicao de um bem em uma
determinada data e situacao.

Custo de capital
Taxa de retorno esperado requerida pelo mercado como
atrativa de fundos para determinado investimento.

Custo de reedicao
Custo de reproducao, descontada a depreciacao do
bem, tendo em vista o estado em que se encontra.

Custo de reproducao
Gasto necessario para reproduzir um bem, sem
considerar eventual depreciacao.

Custo de substituicao
Custo de reedicao de um bem, com a mesma funcao e
caracteristicas assemelhadas ao avaliando.

Custo direto de producao
Gastos com insumos, inclusive mao de obra, na
producao de um bem.

Custo indireto de producao

Despesas administrativas e financeiras, beneficios e
demais onus e encargos necessarios a producao de
um bem.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data-base
Data especifica (dia, més e ano) de aplicacao do valor
da avaliacao.

Data de emissao
Data de encerramento do laudo de avaliacao, quando as
conclusoes da avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow)

Fluxo de caixa descontado.
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D&A

Depreciacao e Amortizacao.

Depreciacao
Alocacao sistematica do valor depreciavel de ativo
durante a sua vida Util

Documentacao de suporte
Documentacao levantada e fornecida pelo cliente na
qual estao baseadas as premissas do laudo.

EBIT (Earnings Before Interests and Taxes)
Lucro antes de juros e impostos.

EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes,
Depreciation and Amortization)

Lucros antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacao.

Empreendimento

Conjunto de bens capaz de produzir receitas por meio
de comercializacdo ou exploracdo econémica. Pode
ser: imobiliario (ex.: loteamento, prédios comerciais/
residenciais), de base imobiliaria (ex.: hotel, shopping
center, parques tematicos), industrial ou rural.

Empresa
Entidade comercial, industrial, prestadora de servicos
ou de investimento detentora de atividade econémica.

Enterprise value
Valor econdmico da empresa.

Equity value
Valor econdmico do patrimonio liquido.

Estado de conservacao
Situacao fisica de um bem em decorréncia de
sua manutencao.

Estrutura de capital

Composicao do capital investido de uma empresa
entre capital proprio (patriménio) e capital de
terceiros (endividamento).

Fluxo de caixa

Caixa gerado por um ativo, grupo de ativos ou empresa
durante determinado periodo de tempo. Geralmente o
termo é complementado por uma qualificacao referente
ao contexto (operacional, nao operacional etc.).

Num. 67830860 - Pag. 52



Fluxo de caixa do capital investido

Fluxo gerado pela empresa a ser revertido aos

financiadores (juros e amortizacoes) e acionistas

(dividendos) depois de considerados custo e despesas

operacionais e investimentos de capital. Liquidez
Capacidade de rapida conversao de determinado ativo
em dinheiro ou em pagamento de determinada divida.

Goodwill

Ver Agio por expectativa de rentabilidade futura . L
Metodologia de avaliacao

Uma ou mais abordagens utilizadas na elaboracao
de calculos avaliatérios para a indicacdo de valor de
um ativo.

Multiplo
IAS (International Accounting Standard) Valor de mercado de uma empresa, acao ou capital
Normas Internacionais de Contabilidade. investido, dividido por uma medida da empresa
(EBITDA, receita, volume de clientes etc.).
IASB (International Accounting
Standards Board)
Junta Internacional de Normas Contabeis.

Idade aparente

Idade estimada de um bem em funcao de suas Normas Internacionais de Contabilidade
caracteristicas e estado de conservacao no momento Normas e interpretacdes adotadas pela IASB. Elas

da vistoria. englobam: Normas Internacionais de Relatérios

IFRS (International Financial Fmancgros (IFRS); Normas Interna~c10na1s de .

R ting Standard Contabilidade (IAS); e interpretacdes desenvolvidas pelo
eporting Standard) Comité de Interpretacoes das Normas Internacionais

Normas Internacionais de Relatorios Financeiros, de Relatorios Financeiros (IFRIC) ou pelo antigo Comité
conjunto de pronunciamentos de contabilidade Permanente de Interpretacdes (SIC).

internacionais publicados e revisados pelo IASB.

Imovel
Bem constituido de terreno e eventuais benfeitorias a
ele incorporadas. Pode ser classificado como urbano ou

rural, em funcao da sua localizacao, uso ou vocacao. ..
Parecer técnico

Impairment Relatorio circunstanciado ou esclarecimento técnico,
Ver Perdas por desvalorizacao emitido por um profissional capacitado e legalmente

L. habilitado, sobre assunto de sua especificidade.
Infraestrutura basica

Equipamentos urbanos de escoamento das aguas
pluviais, iluminacdo publica, redes de esgoto sanitario,
abastecimento de agua potavel, energia elétrica publica
e domiciliar e vias de acesso.

Passivo

Obrigacao presente que resulta de acontecimentos
passados, em que se espera que a liquidacao desta
resulte em afluxo de recursos da entidade que
incorporam beneficios econdmicos.

InstalacGes Patriménio liquido a mercado

Conjunto de materiais, sistemas, redes, equipamentos €  ver Abordagem de ativos.

servicos para apoio operacional a uma maquina isolada,

linha de producao ou unidade industrial, conforme grau

de agregacao.
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Perdas por desvalorizacao (impairment)
Valor contabil do ativo que excede, no caso de
estoques, seu preco de venda menos o custo para
completa-lo e despesa de vendé-lo; ou, no caso de
outros ativos, seu valor justo menos a despesa para
a venda.

Pericia

Atividade técnica realizada por profissional com
qualificacdo especifica para averiguar e esclarecer
fatos, verificar o estado de um bem, apurar as causas
que motivaram determinado evento, avaliar bens, seus
custos, frutos ou direitos.

Preco
Quantia pela qual se efetua uma transacao envolvendo
um bem, um fruto ou um direito sobre ele.

Propriedade para investimento

Imével (terreno, construcao ou parte de construcao,
ou ambos) mantido pelo proprietario ou arrendatario
sob arrendamento, tanto para receber pagamento de
aluguel quanto para valorizacao de capital, ou ambos,
que nao seja para: uso na producao ou fornecimento
de bens ou servicos, como também para fins
administrativos.

Taxa de desconto
Qualquer divisor usado para a conversao de um fluxo de
beneficios econdmicos futuros em valor presente.

Unidade geradora de caixa

Menor grupo de ativos identificaveis gerador de entradas
de caixa que sao, em grande parte, independentes de
entradas geradas por outros ativos ou grupos de ativos.

Valor contabil
Valor em que um ativo ou passivo é reconhecido no
balanco patrimonial.

Valor de investimento

Valor para um investidor em particular, baseado em
interesses particulares no bem em analise. No caso de
avaliacao de negdcios, este valor pode ser analisado
por diferentes situacoes, tais como sinergia com demais
empresas de um investidor, percepcoes de risco,
desempenhos futuros e planejamentos tributarios.
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Valor de reposicao por novo

Valor baseado no que o bem custaria (geralmente em
relacdo a precos correntes de mercado) para ser reposto
ou substituido por outro novo, igual ou similar.

Valor depreciavel

Custo do ativo, ou outra quantia substituta do custo
(nas demonstracdes contabeis), menos o seu valor
residual.

Valor (justo) de mercado

Valor pelo qual um ativo pode ser trocado de
propriedade entre um potencial vendedor e um
potencial comprador, quando ambas as partes tém
conhecimento razoavel dos fatos relevantes e nenhuma
esta sob pressao de fazé-lo.

Valor presente
Estimativa do valor presente descontado de fluxos de
caixa liquidos no curso normal dos negécios.

Valor recuperavel

Valor justo mais alto de ativo (ou unidade geradora de
caixa) menos as despesas de venda comparado com seu
valor em uso.

Valor residual

Valor do bem novo ou usado projetado para uma data,
limitada aquela em que o mesmo se torna sucata,
considerando estar em operacao durante o periodo.

Valor residual de ativo

Valor estimado que a entidade obteria no presente
com a alienacao do ativo, apos deduzir as despesas
estimadas desta, se o ativo ja estivesse com a idade e
condicao esperadas no fim de sua vida Util.

Vida remanescente
Vida Gtil que resta a um bem.

Vida util econémica

Periodo no qual se espera que um ativo esteja
disponivel para uso, ou o nimero de unidades de
producao ou similares que se espera obter do ativo
pela entidade.
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Rio de Janeiro | 455 21 2212-6850

apsis.ri@apsis.com.br

Séo Paulo 55 11 4550-2701

apsis.sp@apsis.com.br

Minas Gerais | 55 51 93299.6678

apsis.mg@apsis.com.br

¢
A
apsis.com.br
] .
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